
第二节
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（一）货币政策定义及内容★

货币政策并不等同于金融政策，它只是金融政策的一部分，是一国金融当局制定和执行的通过货币供应量、

利率或其他中介目标影响宏观经济运行的手段。

1.政策目标；

2.实现目标所运用的政策工具；

3.预期达到的政策效果。

（二）货币政策目标★★

1.稳定物价（物价总水平稳定）；

2.经济增长；

3.充分就业；

4.平衡国际收支。

《中国人民银行法》第3条规定：“货币政策目标是保持货币币值稳定，并以此促进经济增长。”

（三）货币政策工具★★★

1.一般性政策工具

2.选择性货币政策工具

3.直接信用控制

4.间接信用指导

5.非常规货币政策工具与结构性货币政策工具

1.一般性政策工具【口诀】开现金

（1）法定存款准备金率

法定存款准备金率是指根据法律规定，商业银行等将其所吸收的存款和发行的票据存放在中央银行的最低比



率。

①作用：主要用于应付商业银行等面临的挤提，通常以不兑现货币形式存放在中央银行。

②效用：它对商业银行的信用扩张能力，对货币乘数的调节。

【提示】往往是作为货币政策的一种自动稳定机制，而不将其作为适时调整的经常性政策工具来使用。

③主要缺陷（猛、慢、可抵消）

a.商业银行可以变动其在中央银行的超额存款准备金，从反方向抵消法定存款准备金率政策的作用；

b.法定存款准备金率对货币乘数的影响很大，作用力度很强，往往被当作一剂“猛药”；

c.调整存款准备金率对货币供应量和信贷量的影响要通过商业银行的辗转存、贷，逐级递推而实现，见效较

慢，时滞较长。

【2021年·多选】法定存款准备金率政策的主要缺陷有（ ）。

A.难以用于对货币供应量进行微调

B.政策时滞很长

C.主动权操纵在商业银行手中

D.对货币乘数影响很大

E.不适于进行连续性、经常性的操作

答案：BD

解析：法定存款准备金政策存在的主要缺陷包括：①当中央银行调整法定存款准备金率时，商业银行可以变

动其在中央银行的超额存款准备金，从反方向抵消法定存款准备金率政策的作用；②法定存款准备金率对货

币乘数的影响很大，作用力度很强，往往被当作一剂“猛药”；③调整存款准备金率对货币供应和信贷量的

影响要通过商业银行的辗转存、贷，逐级递推而实现，见效较慢，时滞较长。

（2）再贴现率

再贴现政策是中央银行根据需要调整再贴现率，以增加或减少货币供应量的政策措施。

①优点

与法定存款准备金率工具相比，再贴现工具的弹性相对要大一些，作用力度相对要缓和一些。

②缺点

再贴现政策的主动权操纵在商业银行手中，中央银行的再贴现政策是否能够获得预期效果，还取决于商业银

行是否采取主动配合的态度。

（3）公开市场操作

中央银行在证券市场上公开买卖国债、发行票据的活动即为中央银行的公开市场操作。

①对象：商业银行和其他金融机构。

②目的：调控基础货币，进而影响货币供应量和市场利率。

③优点



与存款准备金率政策相比较，公开市场操作政策更具有弹性和优越性：

a）影响商业银行的准备金，从而直接影响货币供应量；

b）能够随时根据金融市场的变化，进行经常性、连续性的操作；

c）中央银行可以主动出击；

d）规模和方向可以灵活安排，可以对货币供应量进行微调。

③缺点

金融市场不仅必须具有全国性，而且要具有相当的独立性，可用于操作的证券种类必须齐全并达到必

需的规模。

必须有其他货币政策工具配合。

如果没有法定存款准备金制度配合，这一工具就无法发挥作用。

④类型

正回购：中央银行卖出有价证券给一级交易商，回收了流动性，属于紧缩性货币政策。

逆回购：中央银行从一级交易商买入有价证券，释放了流动性，属于宽松性货币政策。

【2024年·单选】下列货币政策工具中，不属于一般性政策工具的是（ ）。

A.公开市场操作

B.不动产信用控制

C.法定存款准备金率

D.再贴现

答案：B

解析：不动产信用控制指中央银行就金融机构对客户购买房地产等方面放款的限制措施抑制房地产及其他不

动产的交易投机。属于选择性货币政策工具。

【2024年·单选】中央银行在金融市场上公开买卖国债、发行票据的活动属于（ ）。

A.再贷款

B.调整法定存款准备金率

C.再贴现

D.公开市场操作

答案：D

解析：公开市场操作是中央银行在金融市场上公开买卖证券，故D正确。

2.选择性货币政策工具【口诀】消费不犹豫

消费者信用控制、不动产信用控制、优惠利率、预缴进口保证金

（1）消费者信用控制

中央银行对不动产以外的各种耐用消费品的销售融资予以控制。



（2）不动产信用控制

中央银行就金融机构对客户购买房地产等方面放款的限制措施，抑制房地产及其他不动产的交易投机。

3.直接信用控制【口诀】配置限流

直接信用控制是指中央银行以行政命令或其他方式，从质和量两个方面直接对金融机构尤其是商业银行的信

用活动进行控制。其手段包括利率最高限（最常用）、信用配额、流动比率和直接干预等。

4.间接信用指导

中央银行通过道义劝告、窗口指导等办法间接影响商业银行的信用创造。

【2023年·单选】下列工具中，不属于选择性货币政策工具的是（ ）。

A.消费者信用控制

B.预缴进口保证金

C.优惠利率

D.再贷款

答案：D

解析：选择性货币政策工具包括消费者信用控制、不动产信用控制、优惠利率、预缴进口保证金等。再贷款

属于一般性货币政策工具。
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