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	【知识点】固定资产投资决策 
	【知识点】长期股权投资决策 
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	1.初始现金流量
	2.营业现金流量
	3.终结现金流量 
	1.初始现金流量
	2.营业现金流量 
	营业现金流量是指投资项目投入使用后，在其寿命周期内由于生产经营所带来的现金流入和流出。则计算公式为：
	①每年净营业现金流量=每年营业收入-付现成本-所得税
	②每年净营业现金流量=净利润+折旧 
	其中付现成本指当期支付现金的成本，包括固定成本与变动成本，不包括折旧。
	【补充公式】
	①直线法折旧下固定资产年折旧额=（固定资产原始价值-固定资产残值）÷使用年限 
	②净利润=利润总额-所得税税额=利润总额×（1-所得税税率）
	③利润总额 =营业收入- 成本= 营业收入-（付现成本 + 非付现成本）
	= 营业收入 -（付现成本 + 折旧）
	= 营业收入 -（固定成本 + 变动成本 + 折旧）
	假设非付现成本仅为折旧
	3.终结现金流量 
	（二）财务可行性评价指标（重点） 
	1.非贴现现金流量指标（不考虑资金时间价值） 
	2.贴现现金流量指标（考虑资金时间价值） 
	【注】在进行投资决策时，主要根据的是贴现指标。在互斥选择决策中，使用三个贴现指标选择结论不一致时，在
	（三）项目风险的衡量与处理方法 
	【知识点】长期股权投资决策（了解） 
	（一）长期股权投资概述 
	长期股权投资是指以股东名义将资产投资于被投资单位并取得相应的股份，按所持股份比例享有被投资单位的权益
	长期股权投资是一种交换行为，是企业将资产让渡给被投资单位所获得的另一项资产，企业所取得的是伴随表决权
	（二）长期股权投资的风险及控制 

	第四节 并购重组
	【本节知识点】 
	【知识点】并购重组动因 
	【知识点】并购重组方式及效应 
	【知识点】企业价值评估 
	【知识点】并购重组动因（了解） 
	1.客观动因：指从企业发展本身出发考虑的动因。 
	2.主观动因：指企业所有者，管理者和目标公司管理者从各自利益出发考虑的动因。 
	【知识点】并购重组方式及效应 
	（一）收购与兼并 
	1.企业收购与企业兼并的含义 
	2.企业并购的类型（熟悉） 
	（1）按双方的业务性质来划分，分为纵向并购、横向并购、混合并购。 
	①纵向并购：处于同类产品且不同产销阶段的两个或多个企业所进行的并购。 
	②横向并购：处于同一行业的两个或多个企业所进行的并购。 
	③混合并购：处于不相关行业的企业所进行的并购。 
	（2）按并购双方是否友好协商来划分，分为善意并购和敌意并购。 
	①善意并购：并购企业与被并购企业双方通过友好协商来确定相关事宜的并购。 
	②敌意并购：在友好协商遭到拒绝时，并购企业不顾被并购企业的意愿而采取非协商性并购的手段，强行并购被并
	（3）按照并购的支付方式来划分，分为承担债务式并购、现金购买式并购、股权交易式并购。 
	①承担债务式并购：即在被并购企业资不抵债或资产与债务相等的情况下，并购企业以承担被并购企业全部或部分
	采用这种并购方式，可以减少并购企业在并购中的现金支出，但有可能影响并购企业的资本结构。 
	②现金购买式并购：并购企业用现金购买被并购企业的资产或股权（股票）。
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	③股权交易式并购：并购企业用其股权换取被并购企业的股权或资产。 
	采用股权交易式并购虽然可以减少并购企业的现金支出，但会稀释并购企业的大股东股权。此外，上市公司可以向
	（4）按照并购的实现方式划分，分为协议并购、要约并购、二级市场并购。 
	①协议并购：指买卖双方经过一系列谈判后达成共识，通过签署股权转让、受让协议实现并购的方式。 
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