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	第二节 筹资决策
	【本节知识点】 
	【知识点】资本成本 
	【知识点】杠杆理论 
	【知识点】资本结构理论 
	【知识点】资本结构决策 
	【知识点】资本成本（熟悉） 
	资本成本是企业筹资和使用资本而承付的代价。这里的资本指企业所筹集的长期资本，包括股权资本和长期债务资
	（1）从投资者的角度来看，资本成本也是投资者要求的必要报酬或最低报酬。 
	（2）资本成本从绝对量的构成来看，包括用资费用和筹资费用两部分。长期资本的用资费用是经常性的；筹资费
	（3）资本成本分为个别资本成本和综合资本成本，一般用相对数表示，称个别资本成本率和综合资本成本率。 
	（一）个别资本成本率 
	个别资本成本率的一般公式：
	筹资费用率是筹资费用与筹资额的比率。 
	【注】资本成本率为用资费用额占实际筹集资金净额的比重

	第二节  筹资决策 
	（二）综合资本成本 
	1.企业综合成本率的决定因素：个别资本成本率和各种资本结构。 
	2.综合资本成本率测算公式为：
	式中：Kw为综合资本成本率；Kj=为第j种资本成本率；Wj为第j种资本比例。
	【知识点】杠杆理论（重点） 
	（一）营业杠杆 
	 （二）财务杠杆 
	（三）总杠杆 
	总杠杆是指营业杠杆和财务杠杆的联合作用，也称联合杠杆。
	总杠杆的意义：普通股每股收益变动率相当于销售额（营业额）变动率的倍数。
	总杠杆系数DTL是营业杠杆系数与财务杠杆系数的乘积。计算公式为：总杠杆系数=营业杠杆系数×财务杠杆系
	【知识点】资本结构理论（熟悉） 
	资本结构是指企业各种资金来源的构成及其比例关系，其中最重要的比例是负债比率。
	【知识点】资本结构决策（熟悉） 


