B XStk

[A1R 2] 371 XU B Ho A

—. REEESE TR

1. AR B B &

A U, St A b 0 il 5 267 L b S 7 A S I A ANTA o

R R, AR AP SRS H AR, X A R AT A RG] PPt T AN SO S8 PR B I AR
A HEAT XU B — ARG DA BRI e, SRR, BhE MR, P

2. R BT H ik

A VAT UG R TR o — ML R AR AR B KRB B 4%, AT 454 B 0 XU B AR RIS Rt i, 8
e LR A B AN E 7

CRIR 2 B U )

BrENXEAYEIR AP

RN | EREEN T, RS TR
D |BREDT |mpoa jex@E) -

TP rmms |EReE R RS KL

F = Z x,gPi
i=1

=
BEE | P gmee NmmowmcmRARAAR, LSS
IR DI SROMBCFIE, LS
I[:\




BE

2
0 BhERANRRTEYZESHEEZ BNESEEN—UE
U=JZ?:1(X£ — E)2x P
s R
- REREL BTG RERR S EAINEG, EHRREERRIER

T, mERERK, NEERX, ke, wESEE, XS
it )\

i

V=iFofe /MRS

NE FAEERE—MENIER, TLUEEIRMAE SRR
HERY (2, CHE2ERRNERT, MESSREA, NG,
R, tRERERE, XN

B | pe R
1R, R, BRSNS
0. J7 2 R 2 M AR B, PO T 0 AR 0 vl S 7 e R £ L

3.0 FINRAE AR RS 5 VRO AT B 5 PR RS P52 R R A B - s 120 22 R 0K — AR X 4
i1

[ KAl AA. BRI BHETH, A5 T H et 3 b R A i L sk 1 -2, ki 58
(1) PIATIH f s % .
(2) kAL BN I H B sl R 107 Z b 2
(3) THELI HAFIT H BRIFRHE RS 225
R1-2 T H AT H BB 2 (K BER )Af

WEH SEHEEOL | 2 OLEBUAORER | BB R




IiH A WHB | WHA|THEB

/a8 0. 20 0. 30 15% 20%

— % 0.60 0.40 10% 15%

%= 0.20 0.30 0 -10%
FAEHT -

(1) TiH AFIHAEE BRI %=0. 2 X 0. 15+0. 6X 0. 1+0. 2 X 0=9%

T H BRI 82 H IR 25 =0, 3X 0. 2+0. 4X 0. 15+0. 3X (=0. 1) =9%

(2) BHAMTT 2 0 *=0.2X (0. 15-0.09) *+0.6X (0.10-0.09) *+0.2X (0-0.09) °

=0. 0024

T H ARIFRUE S 25=0. 0024 (1/2) =0. 049

T HBA T 2 0 *=0. 3% (0.20-0.09) “+0.4X (0.15-0.09) “+0.3X (-0.10-0.09) *=0. 0159

T H B FRE RS 25=0. 0159 (1/2) =0. 1261

DAb vt B 25 R 2 B T B XS 2 v T I AT RS

(3) T H ARIFRAE S 22 3 VA=0. 049/0. 09 X 100%=54. 4%

T H BRI bR E 85 22 5. VB=0. 1261/0. 09X 100%=140. 1%

[57R Y 00 H AFITI H B H R H BT 0 i S 2 AH S I, T DL BB s vh 29 22 5k LA AN T00 H (1 AU 7K P o H
AR LA E BRI G R AN, T — 5 B SR B 22 A REREAT LU

(2024 « ZAEE Y T 5056 T8 5= R Rk, EFA ¢ D .

A SHEREARHEAIE, PR 2R, bRk s 228K

B WIEARRI AT H , bR B 22k, MR R

C. PSR /248 B Wi ol 2 1 5 Fh v e 45 SR 55 TS 2 2 1) s 22

D. — MOk, BHURRAEER, KUK

E. B (MBI A el e, RUB B

422, BCD

fifbT: JETA, ARAERZEVERLTE, RO TR AR R e 7 BB FE R R L, A G TR EA
MIPANIH I ELEG ETIE, BRI % (BB RERERTE G BTN, ANAE FH R = 5 1
SRR o

(2021 « @it ] A W 202 LA TH R B HOBIT H A T 2 3 S BER A 40 T - TN o 3R 9 18%HIMER Ny



30%, TR AR 2 A 10%AIHEZR R 40%, TR 25 2 2% K2 30%. BT H AsdERS 28 ¢ ) .

A. 8. 41%

B. 3. 84%

C. 6.20%

D. 8. 22%

ZER: C

fif . 30 H IEEAE=0. 18x30%+0. 1x40%+0. 02x30%=10%

7 Z=30%x (0.18-0. 1) “+40%x (0.1-0. 1) “+30%x (0. 02-0. 1) *=0. 00384

PRAEES 2£=0. 00384'°=6. 2%

[ - 2019 4056 T & 5= M iRk v, IEFA ¢ D .

A — MR, BHURRREEROC, KUK

B. WP EAMHFE P NIE , bR Bs 22 80, KUK

C. WIEEEAMFE I ATH , ARl s 28R, bk s 22 2 ik ok

D. HIER(EAR R AN T H , ARl RS 22, UK

E. WIS AR R BN TUE , ARl 220K, brifl 28 22 F ok

%22, ABDE

fEpT: — R, BIBCREREROR, MG, EIAIER . brdE s 238 & T MM FB O X . 78
WS AR R RIS R, bRl RS 2R, AR, [z, Ardksg ZElio), R/ . BRifE 8 22 RAUE &
TR A F ST I XU LU, HOE & T A SRR A R 00 R i AR L. AR A ERAE AN A B L R, A
HERS ZRBOR, MBOR, [z, PRz, AR /N . &T50B. Dy EIERf. brifks 2R TARMER
ZRRUAHEEME, WIEEAMEEMHE AT, SRRk, R ER A — gk, EICH R,



	第四节  风险与收益
	【知识点2】资产的风险及其衡量
	一、风险管理理念与工具方法
	1.风险管理理念
	企业风险，是指对企业的战略与经营目标实现产生影响的不确定性。
	风险管理，是指企业为实现风险管理目标，对企业风险进行有效识别、评估、预警和应对等管理活动的过程。
	企业进行风险管理一般应遵循以下原则：全面性、重要性、融合性、平衡性
	2.风险管理工具方法
	企业进行风险管理的工具方法一般包括风险矩阵、风险清单等，可结合自身的风险管理目标和实际情况，单独或综
	【知识点2】资产风险的衡量
	【例】某企业有A、B两个投资项目,两个投资项目的收益率及其概率分布情况如表1-2所示，试计算
	（1）两个项目的期望收益率。
	（2）分别计算A、B两个项目投资收益率的方差和标准离差。
	（3）计算项目A和项目B的标准离差率。
	表1-2          项目A和项目B投资收益率的概率分布
	解析：
	（1）项目A的期望投资收益率=0.2×0.15+0.6×0.1+0.2×0=9%
	项目B的期望投资收益率=0.3×0.2+0.4×0.15+0.3×（-0.1）=9%
	（2）项目A的方差σ2=0.2×（0.15-0.09）2+0.6×（0.10-0.09）2+0.2×
	=0.0024
	项目A的标准离差=0.0024^（1/2）=0.049
	项目B的方差σ2=0.3×（0.20-0.09）2+0.4×（0.15-0.09）2+0.3×（-0
	项目B的标准离差=0.0159^（1/2）=0.1261
	以上计算结果表明项目B的风险要高于项目A的风险。
	（3）项目A的标准离差率VA=0.049/0.09×100%=54.4%
	项目B的标准离差率VB=0.1261/0.09×100%=140.1%
	【提示】项目A和项目B的期望投资收益率是相等的，可以直接根据标准离差来比较两个项目的风险水平。但如果
	【2024·多选题】下列关于衡量资产风险的表述中，正确的有（  ）。
	A.期望值不同的两个项目，标准离差越大，标准离差率越大
	B.期望值相同的两个项目，标准离差越大，风险越大
	C.离散程度是指资产收益率的各种可能结果与预期收益率的偏差
	D.一般来说，离散程度越大，风险越大
	E.资产的期望收益率越高，风险越大
	答案：BCD
	解析：选项A，标准离差作为绝对数，只适用于期望值相同的决策方案风险程度的比较，不适用于期望值不同的两
	【2021·单选题】甲公司2021年计划投资的B项目的预期收益率及概率分布如下:预期收益率为18%的
	A.8.41%
	B.3.84%
	C.6.20%
	D.8.22%
	答案：C
	解析：项目期望值=0.18x30%+0.1x40%+0.02x30%=10%
	方差=30%x（0.18-0.1）2+40%x（0.1-0.1）2+30%x（0.02-0.1）2=
	标准离差=0.003841/2=6.2%
	【多选题·2019】下列关于衡量资产风险的表述中，正确的有（  ）。
	A.一般来说，离散程度越大，风险越大
	B.期望值不相同的两个项目，标准离差率越大，风险越大
	C.期望值不相同的两个项目，标准离差越大，标准离差率就越大
	D.期望值相同的两个项目，标准离差越大，风险越大
	E.期望值相同的两个项目，标准离差越大，标准离差率就越大
	答案：ABDE
	解析：一般来说，离散程度越大，风险越大。选项A正确。标准离差适合于期望值相同情况下的风险比较。在期望


