
第四节 风险与收益

【知识点2】资产的风险及其衡量

一、风险管理理念与工具方法

1.风险管理理念

企业风险，是指对企业的战略与经营目标实现产生影响的不确定性。

风险管理，是指企业为实现风险管理目标，对企业风险进行有效识别、评估、预警和应对等管理活动的过程。

企业进行风险管理一般应遵循以下原则：全面性、重要性、融合性、平衡性

2.风险管理工具方法

企业进行风险管理的工具方法一般包括风险矩阵、风险清单等，可结合自身的风险管理目标和实际情况，单

独或综合应用不同的方法。

【知识点2】资产风险的衡量



离散程

度

【要点提示】

1.离散程度越大，风险越大；离散程度越小，风险越小

2.方差和标准差作为绝对数，只适用于期望值相同的决策方案风险程度的比较

3.对于期望值不同的决策方案，评价和比较其各自的风险程度只能借助于标准离差率这一相对数

值

【例】某企业有A、B两个投资项目,两个投资项目的收益率及其概率分布情况如表1-2所示，试计算

（1）两个项目的期望收益率。

（2）分别计算A、B两个项目投资收益率的方差和标准离差。

（3）计算项目A和项目B的标准离差率。

表1-2 项目A和项目B投资收益率的概率分布

项目实施情况 该种情况出现的概率 投资收益率



项目 A 项目 B 项目 A 项目 B

好 0.20 0.30 15% 20%

一般 0.60 0.40 10% 15%

差 0.20 0.30 0 -10%

解析：

（1）项目A的期望投资收益率=0.2×0.15+0.6×0.1+0.2×0=9%

项目B的期望投资收益率=0.3×0.2+0.4×0.15+0.3×（-0.1）=9%

（2）项目A的方差σ2=0.2×（0.15-0.09）2+0.6×（0.10-0.09）2+0.2×（0-0.09）2

=0.0024

项目A的标准离差=0.0024^（1/2）=0.049

项目B的方差σ
2
=0.3×（0.20-0.09）

2
+0.4×（0.15-0.09）

2
+0.3×（-0.10-0.09）

2
=0.0159

项目B的标准离差=0.0159^（1/2）=0.1261

以上计算结果表明项目B的风险要高于项目A的风险。

（3）项目A的标准离差率VA=0.049/0.09×100%=54.4%

项目B的标准离差率VB=0.1261/0.09×100%=140.1%

【提示】项目A和项目B的期望投资收益率是相等的，可以直接根据标准离差来比较两个项目的风险水平。但

如果比较项目的期望收益率不同，则一定要计算标准离差率才能进行比较。

【2024·多选题】下列关于衡量资产风险的表述中，正确的有（ ）。

A.期望值不同的两个项目，标准离差越大，标准离差率越大

B.期望值相同的两个项目，标准离差越大，风险越大

C.离散程度是指资产收益率的各种可能结果与预期收益率的偏差

D.一般来说，离散程度越大，风险越大

E.资产的期望收益率越高，风险越大

答案：BCD

解析：选项A，标准离差作为绝对数，只适用于期望值相同的决策方案风险程度的比较，不适用于期望值不同

的两个项目的比较；选项E，资产的期望收益率（即期望值）代表着投资者的合理预期，不能用来衡量资产的

风险。

【2021·单选题】甲公司2021年计划投资的B项目的预期收益率及概率分布如下:预期收益率为18%的概率为



30%，预期收益率为10%的概率为40%，预期收益率为2%的概率为30%。则B项目的标准离差为（ ）。

A.8.41%

B.3.84%

C.6.20%

D.8.22%

答案：C

解析：项目期望值=0.18x30%+0.1x40%+0.02x30%=10%

方差=30%x（0.18-0.1）
2
+40%x（0.1-0.1）

2
+30%x（0.02-0.1）

2
=0.00384

标准离差=0.00384
1/2
=6.2%

【多选题·2019】下列关于衡量资产风险的表述中，正确的有（ ）。

A.一般来说，离散程度越大，风险越大

B.期望值不相同的两个项目，标准离差率越大，风险越大

C.期望值不相同的两个项目，标准离差越大，标准离差率就越大

D.期望值相同的两个项目，标准离差越大，风险越大

E.期望值相同的两个项目，标准离差越大，标准离差率就越大

答案：ABDE

解析：一般来说，离散程度越大，风险越大。选项A正确。标准离差适合于期望值相同情况下的风险比较。在

期望值相同的情况下，标准离差越大，风险越大，反之，标准离差越小，则风险越小。标准离差率不仅适合

于期望值相同情况下的风险比较，也适合于期望值不相同情况下的风险比较。在期望值不相同的情况下，标

准离差率越大，风险越大，反之，标准离差率越小，则风险越小。选项B、D、E正确。标准离差率等于标准离

差除以期望值，期望值不相同的两个项目，标准离差越大，标准离差率不一定越大。选项C错误。
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