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	第四节 风险与收益
	【知识点1】资产的收益与收益率
	一、资产收益的含义与计算
	1.含义：资产的收益是指资产的价值在一定时期的增值。
	2.有两种表述资产收益的方式：
	（1）资产的收益额；
	（2）资产的收益率或报酬率。
	【提示】如果不作特殊说明的话，资产的收益指的就是资产的年收益率，又称资产的报酬率。
	3.单期资产的收益率计算公式：
	单期资产的收益率=资产价值（价格）的增值/期初资产价值（价格）
	=[利息（股息）收益+资本利得]/期初资产价值（价格）
	=利息（股息）收益率+资本利得收益率
	【教材例1-10】某股票1年前的价格为10元，1年中的税后股息为0.25元，现在的市价为12元。在不
	1年中资产的收益=0.25+（12-10）=2.25（元）
	股票的收益率=（0.25+12-10）/10=22.5%
	其中股利收益率为2.5%，资本利得收益率为20%。
	二、资产收益率的类型
	【教材例1-11】王某以5000元购买某股票，预计未来1年内不会再发放红利，且未来1年后市值达到52
	预期收益率=[50%×（5200-5000）+50%×（5600-5000）]/5000=8%。
	【教材例1-12】某公司股票的历史收益率数据如表1-2所示，请用算术平均值估计其预期收益率。
	表1-2                  某公司股票的历史收益率
	【答案解析】收益率的期望值或预期收益率E（R）=（14%+11%+14%+14%+12%+13%）/


