
第九章 长期筹资

【考点3】附认股权证债券筹资

附认股权证债券筹资，是指企业为了发行低息债券，每份债券附送若干认股权证的债务筹资。

1.附认股权证债券筹资资本成本估计，期限n年，假设第三年认股：

利息×（P/A，i ，n）+ 面值×（P/F，i ，n）+（第三年股价-认股价）×认股数量 ×（P/F，i ，3） =发

行价

解得：i为附认股权证债券筹资资本成本。

提示：若债券一年内付息m次，则：附认股权证债券筹资为有效年利率。

【考点4】可转换债券筹资

（一）可转换债券概念和主要条款

可转换债券是指在一定期间内依据约定的条件可以转换为普通股的特殊债券。

可转换公司债券，是指债券在规定的期间可以按照约定的转换价格转换成普通股。

1.可转换债券底线价值

可转换债券底线价值=Max（纯债券价值，转换价值）

2.可转换公司债券筹资资本成本估计

利息×(P/A, i , n)+转股价值 ×(P/F, i , n)=发行价

解得：i为可转换公司债券资本成本。

转换日的确定通常根据赎回条款分析判断。

提示：若债券一年内付息m次，则：可转换公司债券资本成本为有效年利率。

【考点5】租赁筹资

租赁决策方法：租赁净现值

租赁净现值=租赁方案总现值-购买方案总现值



租赁净现值大于0，选择租赁方案；租赁净现值小于0，选择购买方案。
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