
第六章 期权价值评估

【考点5】期权投资策略

【考点6】金融期权价值评估方法

【考点6】金融期权价值评估方法



【考点7】实物期权

（一）扩张期权

扩张期权是指后续投资机会的一种选择权利。评价当前的投资项目时，应考虑未来扩张选择权的价值，如果

他们当前放弃投资，意味着就会失去未来扩张的选择权。

决策分析方法：布莱克－斯科尔斯期权定价模型。

决策原则：（首期项目本身的净现值+后续扩张选择权的价值）＞0，首期项目可行。

（二）延迟期权

1.如果一个项目在时间上不能延迟，只能立即投资或者永远放弃，则可以视为到期的看涨期权。项目的投资

成本是期权执行价格，项目的未来营业现金流量的现值是期权标的资产的现行价格。该现值大于投资成本，

应立即执行，则项目净现值是看涨期权的收益。

2.如果项目在时间上可以延迟，则视为未到期期权。即使净现值为正的项目，立即执行也未必是最佳选择。

（三）放弃期权

在评估项目时，应当事先考虑中间放弃的可能性和它的价值，以减少错误决策。放弃期权是一项看跌期权，

标的资产的价值是项目的继续经营价值，执行价格是清算价值。

一个项目何时应当放弃，在项目启动时并不明确。由于缺少明确的到期期限，不能使用BS模型。


	第六章  期权价值评估
	【考点5】期权投资策略
	【考点6】金融期权价值评估方法
	【考点6】金融期权价值评估方法
	【考点7】实物期权
	（一）扩张期权
	扩张期权是指后续投资机会的一种选择权利。评价当前的投资项目时，应考虑未来扩张选择权的价值，如果他们当
	决策分析方法：布莱克－斯科尔斯期权定价模型。
	决策原则：（首期项目本身的净现值+后续扩张选择权的价值）＞0，首期项目可行。
	（二）延迟期权
	1.如果一个项目在时间上不能延迟，只能立即投资或者永远放弃，则可以视为到期的看涨期权。项目的投资成本
	2.如果项目在时间上可以延迟，则视为未到期期权。即使净现值为正的项目，立即执行也未必是最佳选择。
	（三）放弃期权
	在评估项目时，应当事先考虑中间放弃的可能性和它的价值，以减少错误决策。放弃期权是一项看跌期权，标的资
	一个项目何时应当放弃，在项目启动时并不明确。由于缺少明确的到期期限，不能使用BS模型。


