
第三章 价值评估基础

【考点4】债券价值评估

债券是发行者为筹集资金发行的、在约定时间支付约定金额的利息，并在到期时偿还本金的一种有价证券，

包括债券面值、债券票面利率、债券到期日。

1.债券估值方法

2.债券价值的影响因素



3.债券的期望报酬率（通常用到期收益率衡量）

债券的到期收益率是指以特定价格购买债券并持有至到期日所能获得的报酬率，它是使未来现金流入现值等

于债券购入价格的折现率。

【提示】如果一年内多次计息，计算出计息期折现率后，在没有特殊说明时，需要用有效年利率表示

【考点5】普通股价值评估

1.普通股价值评估方法

普通股价值是普通股预期能够提供的所有未来现金流量的现值。其中的折现率一般采用股权资本成本或股权

投资的必要报酬率。其计算方法如下：

2.普通股的期望报酬率

假设市场处于均衡状态，股票价格是公平市场价值。

普通股的期望报酬率＝D1/P0＋g

即：普通股的期望报酬率包括股利收益率和股利增长率（或股价增长率、资本利得收益率）两部分。

【提示】企业处于可续增长状态，则股利增长率等于可持续增长率。

【考点6】优先股价值评估

1.优先股特殊性



2.优先股价值评估和期望报酬率

优先股价值＝每期股息/资本成本或投资必要报酬率

优先股期望报酬率＝每期股息/优先股当前股价
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