R=F AP

(%5 mi4] G E A
R RATE NFERRGRATI FELER RS L€ BRI, IHE RN EEEA G 10— A ESR,
BEFTRIEME. ForRmEAER fEaH .

I e LY EWIRES

RTRE

HEAR

ﬁ(ﬁgl‘ﬁﬂ?;%ﬁﬁxgﬁﬂﬁx (P/A, r, n) +{&E5FHEIEX
s e

P ERAAEREFIR—REEEFMETTESE, R—
FZIXIRET, SHIVFERIEREENFNERF, BEE
R EHITIERE, B RESE.

FHI—RE
MIBIRT

weFME = BIHAAFIFD < (P/F, ra, m)
L mEEIEIRIRYEEEL,
(iT7R] FHARAX D BEAFISAERTE

2. BIFFUME R R 2

e SESNENXER
E&mE  |@mESL, EENEEA (BH)
EEAE | EEREEEL, EEhEEK (Fh)
TR, EsMEi (RE) ; BEZIEENGESE,
SRS IR s I ME AR RS )\
O BTN EE T EBREEAR, EENEREEREE
IR (Fﬂﬂﬁ%) ‘
%%§ﬁ£?$%$ﬁgﬁ%ﬁﬂ$,ﬁﬁmmﬁﬁ$ﬁﬁ
JI=
?ﬁﬁﬁ@?%ﬁ?ﬁ%ﬁ%ﬁﬂﬁ,ﬁ%ﬁﬁ%%?@%
) M
N ESIN BRI RS
FEER e [ESUTRRS RSN ERNE L S T
GRIIER N SN B RS ATEEAT
THIERT) | BaEs EEN BRI EIESEE
R AEES [EEN BRI EEAIARIA




3. R M AR A GER ] SIS s e i)

157 (0 B 2 A A48 URF € A W SE 53 IR AT 22 21 H B e 3RS (O3, B RMEAR RGN DUHE SF
TG I IR .

[($eR] WR—ENZUOHE, WHREBTERIITIRG, ARV, &ENARENRER

(75 5] il e (B Al

L 3 AN A PP A 5 9

308 Pl A A B B T e 4R (At P i A AR R DLt DA o L r 3T B3R — R ) P B A Rl AR BB AR
BB BRI . Ht R IE R

e AR

. SR, FRRFIRE, HEALS.

TAKER  |mEmiiE= 0/

A SRRRI B SIE KERIRK, HEATA:
EERHE =D/ (- g)

EEEKRE | [BR] BAEREE A AR R
SSRGS T (B
F1EUITL) | AT (BIE2EEHIFHA)

FEEEE KRR | D ERIFI GFARFRNERFIRESE)

2. 73 i 1) SR EE A I

B AL TIEPRES, IEM RS 2 AP im i E.

I B T AR M #2 =D, /P, + g

B ST 00 B2 M S L A I R S e R A R . (A e . BEARIRU S Z) PRI
[3RR]Y s TR LRI EORAS, MR AIIG KA 55 Tl Rp g K% .

(%5 561 PUEBAME VPG

L. AR S Ry Rk



e e
T | = AR E R, e EERas B
T e e Y= et
7= S8, AERHEERHAINE
IR NG EERIL
SR
i — IRBY R IT I DAL 10%;
R | P
@RITINARE;
s

2. DUSC BB VP A% A0 J0 82 ik P %<
A B = RIS/ T FSAS B B s B I
DLSEIIH BRI R = RR BRI S B w7




	第三章  价值评估基础
	【考点4】债券价值评估
	债券是发行者为筹集资金发行的、在约定时间支付约定金额的利息，并在到期时偿还本金的一种有价证券，包括债
	1.债券估值方法
	2.债券价值的影响因素
	3.债券的期望报酬率（通常用到期收益率衡量）债券的到期收益率是指以特定价格购买债券并持有至到期日所
	【提示】如果一年内多次计息，计算出计息期折现率后，在没有特殊说明时，需要用有效年利率表示
	【考点5】普通股价值评估
	1.普通股价值评估方法
	普通股价值是普通股预期能够提供的所有未来现金流量的现值。其中的折现率一般采用股权资本成本或股权投资的
	2.普通股的期望报酬率
	假设市场处于均衡状态，股票价格是公平市场价值。
	普通股的期望报酬率＝D1/P0＋g
	即：普通股的期望报酬率包括股利收益率和股利增长率（或股价增长率、资本利得收益率）两部分。
	【提示】企业处于可续增长状态，则股利增长率等于可持续增长率。
	【考点6】优先股价值评估
	1.优先股特殊性
	2.优先股价值评估和期望报酬率
	优先股价值＝每期股息/资本成本或投资必要报酬率
	优先股期望报酬率＝每期股息/优先股当前股价


