
第三章

价值评估基础

本章时间价值计算与风险报酬的衡量是后面相关章节的计算基础。

考点扫描：

（1）利率期限结构

（2）货币时间价值

（3）风险与报酬

（4）债券价值评估

（5）普通股价值评估

（6）优先股价值评估

【考点1】利率期限结构

1.理论

2.收益率曲线



【考点2】货币时间价值

1.货币时间价值的计算

2.报价利率、计息期利率和有效年利率



【考点3】风险与报酬

1.投资组合的风险与报酬（以两项资产为例）

（1）投资组合期望报酬率

投资组合报酬率是各自报酬率以其投资比例为权重计算的加权平均数。

（2）组合风险

①在其他条件不变时，组合的标准差与相关系数同方向变动，即相关系数越小，组合的标准差越小，表明组

合后的风险越低，组合中分散掉的风险越大，其投资组合可分散的投资风险的效果就越好。相关系数总是在

－1到＋1之间的范围内变动，－1代表完全负相关，＋1代表完全正相关，0则表示不相关。

②当相关系数等于1时，组合风险就是加权平均风险，此时，组合风险最高。即只要相关系数小于1，证券组

合报酬率的标准差就小于各证券报酬率标准差的加权平均数。

③机会集与相关系数

相关系数越小，机会集曲线就越弯曲，风险分散化效应也就越强；完全正相关的投资组合，不具有风险分散

化效应，其机会集是一条直线；机会集向左侧凸出较小时，则有效集与机会集可能重合，此时不会出现无效

集；机会集向左凸出较大时，其有效集位于机会集的顶部，即从最小方差组合点起到最高期望报酬率点止，

最小方差组合向右下方倾斜的曲线为无效集。

2.资本资产定价模型
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