
第二节 基本的财务报表分析

【知识点2】营运能力

营运能力主要指资产运用、循环的效率高低。一般而言，资金周转速度越快，说明企业的资金管理水平越高，

资金利用效率越高，企业可以以较少的投入获得较多的收益。主要分析指标包括流动资产营运能力分析、固

定资产营运能力分析和总资产营运能力分析三个方面。

（一）流动资产营运能力分析

1.应收账款周转率

应收账款周转天数=计算期天数×应收账款平均余额÷营业收入

（1）营业收入应该是销售折扣和折让后的销售净额，理论上讲，应收账款由赊销额引起，但数据难以取得，

则选取利润表中的“营业收入”。

（2）应收账款包括会计报表中的“应收票据”和“应收账款”；

（3）应收账款应为未扣除坏账准备的金额。应收账款在财务报表上按净额列示，计提坏账准备越多，应收账

款周转率越高、周转天数越少，对应收账款实际管理欠佳的企业反而会得出应收账款周转情况更好的错误结

论；



（4）应收账款期末余额的可靠性问题，应用平均数（时期数）表示。

【判断题】（2020 年）在计算应收账款周转次数指标时，不应将应收票据考虑在内。（ ）

答案：×

解析：应收票据是销售形成的应收款项的另一种形式，在计算应收账款周转次数指标时，应收票据也应包含

在应收账款内。

2.存货周转率

（1）存货周转速度越快，存货占用水平越低，流动性越强，存货转化为现金或应收账款的速度就越快，由此

可增强企业短期偿债能力及盈利能力。

（2）应用时应注意以下3点：

（a）存货周转率与企业经营特点有关，应注意行业的可比性；

（b）存货周转率只反映存货整体周转情况，不能说明企业经营各环节的存货的周转情况和管理水平；

（c）应结合应收账款周转情况和信用政策进行分析。

【判断题】（2024年）在其他条件不变的情况下，存货周转率越高，现金周转期越长。（ ）

Y.对

N.错

答案：错

解析：存货周转期＝计算期天数/存货周转率，存货周转率越高，则存货周转期越低。现金周转期＝存货周转

期＋应收账款周转期－应付账款周转期，存货周转期降低了，则现金周转期降低，所以本题说法不正确。

【单选题】（2022年）某公司 2021 年度营业收入为 9000 万元，营业成本为 7000 万元， 年初存货为 2000

万元，年末存货为 1500 万元，则该公司 2021 年的存货周转次数为（ ）次。

A.3.5 B.4.5 C.5.14 D.4

答案：D

解析：存货平均余额＝（2000＋1500）/2＝1750（万元），该公司 2021 年的存货周转次数＝7000/1750＝4

（次）。

3.流动资产周转率



（1）流动资产周转次数越多，表明相同的流动资产完成的周转额越多，流动资产利用效果越好；流动资产周

转天数越少，表明流动资产在经历生产销售各阶段所占用时间越短，可相对节约流动资产，增强盈利能力。

（二）固定资产营运能力分析

（1）固定资产周转次数高，说明企业固定资产投资得当，结构合理，利用效率高；反之亦然。

（三）总资产营运能力分析

（1）若资产总额比较稳定，波动不大时，

平均总资产=（期初总资产+期末总资产）/2

（2）若资金占用波动性较大时，

月平均总资产＝（月初总资产＋月末总资产）/2

季平均占用额＝（1/2季初＋第一月末＋第二月末＋1/2季末）/3

年平均占用额＝（1/2年初＋第一季末＋第二季末＋第三季末＋1/2年末）/4

【多选题】（2023年）在其他条件不变的情况下，下列各项中，会引起总资产周转率指标上升的有（ ）。

A.用银行存款支付广告费

B.用现金偿还应付账款

C.用银行存款购买设备

D.借入短期借款

答案：AB

解析：总资产周转率=营业收入/平均资产总额，选项 A 会使资产总额降低，营业收入不变，总资产周转率上

升;选项B会使资产总额降低，营业收入不变，总资产周转率上升;选项C是资产内部的此增彼减，总资产周转



率不变;选项D会使资产增加，营业收入不变，总资产周转率下降。

【判断题】（2022年）总资产周转率可用于衡量企业全部资产赚取收入的能力，故根据 该指标可以全面评价

企业的盈利能力。（ ）

答案：×

解析：各项资产的周转率指标用于衡量各项资产赚取收入的能力，经常与企业盈利能 力的指标结合在一起，

以全面评价企业的盈利能力。
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