
第二节 基本的财务报表分析

4.现金比率

现金比率＝（货币资金＋交易性金融资产）÷流动负债

（1）表明每1元流动负债有多少现金资产作为偿债保障，最能反映企业直接偿付流动负债的能力，0.2的现金

比率就可以接受。

（2）过高意味着企业过多资源占用在盈利能力较低的现金资产上，从而影响企业的盈利能力。

【单选题】（2021年）下列各项中，既不影响现金比率，又不影响速动比率的是（ ）。

A.存货

B.交易性金融资产

C.应收票据

D.短期借款

答案：A

解析：现金比率＝（货币资金＋交易性金融资产）/流动负债，速动比率＝速动资产/流动负债，货币资金、

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产和各种应收款项，可以在较短时间内变现，称为速动资产。

两个指标计算中都用不到存货的数据，选项A是答案。

【多选题】（2020 年）下列各项中，对营运资金占用水平产生影响的有（ ）。

A.预付账款 B.货币资金

C.存货 D.应收账款

答案：ABCD

解析：营运资金＝流动资产－流动负债，预付账款、货币资金、存货、应收账款都属于流动资产， 都会影响

营运资金的占用水平。

【单选题】（2025年）下列各项因素中，能够提高公司短期偿债能力的是（ ）。

A.派发股票股利

B.用银行存款回购股票

C.变卖闲置设备

D.用银行存款购买存货

答案：C

解析：派发股票股利不影响现金资产和流动负债，不影响现金比率，选项A不是答案。用银行存款回购股票，

减少现金资产，流动负债不变，现金比率降低会降低公司短期偿债能力，选项B不是答案。变卖闲置设备，增

加现金资产，流动负债不变，现金比率提高会增加公司短期偿债能力，选项C是答案。用银行存款购买存货，

减少现金资产，流动负债不变，现金比率降低会降低公司短期偿债能力，选项D不是答案。

（二）长期偿债能力分析



长期偿债能力是指企业在较长的时间偿还债务的能力

1.资产负债率

资产负债率=负债总额/资产总额

资产负债率可以衡量企业清算是资产对债权人权益的保障程度。当资产负债率大于50%时，企业资产来源主要

靠的是负债，财务风险大，这一比率越低，表明企业资产对负债的保障能力越高，企业的长期偿债能力越强。

2.产权比率

产权比率＝负债总额÷所有者权益

（1）产权比率不仅反映了由债权人提供的资本与所有者提供的资本的相对关系，即企业财务结构是否稳定；

而且反映了债权人资本受股东权益保障的程度，或者是企业清算时对债权人利益的保障程度。

（2）产权比率高，是高风险、高收益的财务结构；产权比率低，是低风险、低收益的财务结构。

资产负债率与产权比率的关系

（1）两个比率之间对于评价偿债能力的作用基本一致；

（2）资产负债率侧重于分析债务偿付安全性的物质保障程度；

（3）产权比重则侧重于揭示财务结构的稳健程度以及自有资金对偿债风险的承受能力。

3.权益乘数

权益乘数=总资产/股东权益

（1）权益乘数表明股东每投入1元钱可实际拥有和控制的金额；

（2）产权比率与权益乘数是资产负债率的另外两种表现形式，是常用的反映财务杠杆水平的指标。

【判断题】（2021年）在资产负债率、产权比率和权益乘数三个指标中，已知其中一个指标值，就可以推出

另外两个指标值。（ ）

答案：√

解析：资产负债率＝负债总额/资产总额×100%，产权比率＝负债总额/所有者权益×100%，权益乘数＝总资

产/股东权益，三者之间可以互相推导。

4.利息保障倍数

利息保障倍数

＝息税前利润÷应付利息=（净利润＋所得税＋利润表中的利息费用）/应付利息



其中“应付利息”不仅包括财务费用中的利息费用，还包括计入固定资产成本的资本化利息。

（1）从长期看，利息保障倍数至少应大于1，国际公认标准为3。

（2）在短期内，利息保障倍数小于1也仍然具有利息支付能力——折旧与摊销费用无需付现，使税前营业现

金净流量（息税前利润＋折旧与摊销）可能大于利息费用，但这种支付能力是暂时的，在需要重置资产时，

会发生支付困难。

（3）分析时需要比较企业连续多个会计年度（如5年）的利息保障倍数，以说明企业付息能力的稳定性。

【单选题】（2025年）甲公司2025年的净利润为750万元，所得税费用为250万元，应付利息为200万元（其中

资本化利息50万元），则利息保障倍数为（ ）。

A.5.50

B.5

C.5.75

D.5.2

答案：C

解析：息税前利润＝750＋250＋（200－50）＝1150（万元），利息保障倍数＝1150/200＝5.75。

【判断题】（2021年）计算利息保障倍数时，“应付利息”指计入财务费用中的利息支出，不包括资本化利

息。（ ）

答案：×

解析：利息保障倍数公式中的除数“应付利息”是指本期发生的全部应付利息，不仅包括财务费用中的利息

费用，还应包括计入固定资产成本的资本化利息。

（三）影响偿债能力的其他因素

1.可动用的银行贷款指标或授信额度。

2.资产质量。

3.或有事项和承诺事项。

【单选题】（2024年）下列指标中，其数值大小与偿债能力大小同方向变动的是（ ）。

A.产权比率

B.资产负债率

C.利息保障倍数

D.权益乘数

答案：C

解析：资产负债率越高，偿债能力越弱；产权比率和权益乘数越高，资产负债率越高，偿债能力越弱。利息

保障倍数反映支付利息的利润来源（息税前利润）与利息支出之间的关系，该比率越高，长期偿债能力越强。

【单选题】（2020 年）已知利润总额为 700 万元，利润表中的财务费用为 50 万元，资本化利息为 30 万



元，则利息保障倍数为（ ）。

A.8.75 B.15 C.9.375 D.9.75

答案：C

解析：利息保障倍数＝息税前利润/应付利息＝（利润总额＋利润表中的利息费用）/（利润表中的利息费用

＋资本化的利息费用）＝（700＋50）/（50＋30）＝9.375。
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