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	第四节  分配管理
	【知识点4】股票分割与股票回购
	（一）股票分割
	1.股票分割的概念。股票分割，又称拆股，即将一股股票拆分成多股股票的行为。
	2.影响
	（1）发行在外的股数增加；
	（2）每股面值、每股市价降低；
	（3）股东权益总额及其内部结构、股东财富及持股比例、公司资本结构均无变化。
	3.作用
	（1）降低股票价格。股票分割会使每股市价降低，买卖该股票所需资金量减少，从而可以促进股票的流通和交易
	（2）向市场和投资者传递“公司发展前景良好”的信号，有助于提高投资者对公司股票的信心。
	【单选题】（2025年）下列选项中，不属于股票股利和股票分割相同点的是（　）。
	A.股东持股比例均不变
	B.所有者权益总额均不变
	C.均会降低股票的每股价格
	D.所有者权益的内部结构均不变
	答案：D
	解析：股票分割和股票股利都不会改变股东的持股比例和所有者权益总额，都会使发行在外的普通股股数增加，从
	【多选题】（2024年）关于股票分割，下列表述错误的有（  ）。
	A.会引起每股股票面值变化
	B.会引起股东权益内部结构变化
	C.会引起股东权益总额变化
	D.会引起发行在外的股票总数变化
	答案：BC 
	解析：股票分割之后，股东权益总额及其内部结构都不会发生任何变化。股票分割会导致每股面值下降，发行在外
	【多选题】（2020年）股票分割和股票股利的相同之处有（  ）。 
	A.不改变公司股票数量             B.不改变资本结构
	C.不改变股东权益结构             D.不改变股东权益总额
	答案：BD
	解析：股票分割和股票股利都会导致股票数量增加，所以选项 A 不是答案；股票分割和股票股利都不改变资本
	4.股票反分割
	与股票分割相反，又称股票合并或逆向分割。
	（1）如果公司认为其股票价格过低，不利于其在市场上的声誉和未来的再筹资时，为提高股票的价格，会采取反
	（2）降低股票流通性，提高公司股票投资的门槛，向市场传递的信息通常是不利的。
	【教材例题9-21】某上市公司在2019年末资产负债表上的股东权益账户情况如下：（单位：万元）
	要求：　　
	（1）假设2019年末股票市价为20元，该公司宣布发放10%的股票股利，即现有股东每持有10股即可获
	（2）假设该公司按照1：2的比例进行股票分割。股票分割后，股东权益及每股净资产是多少？
	每股净资产＝33000/（1000+100）＝30（元/股）
	（2）股票分割后股东权益情况如下表
	　每股净资产＝33000/2000＝16.5（元/股）
	（二）股票回购
	1.股票回购的含义及方式
	股票回购，是指上市公司出资将其发行在外的股票以一定价格购买回来予以注销或作为库存股的一种资本运作方式
	我国《公司法》规定，公司有下列情形之一的，可以收购本公司股份：
	（1）减少公司注册资本。应当自收购之日起10日内注销；
	（2）与持有本公司股份的其他公司合并——应当在6个月内转让或者注销；
	（3）股东因对股东会作出的公司合并、分立决议持异议，要求公司收购其股份——应当在6个月内转让或者注销
	（4）将股份用于员工持股计划或者股权激励；
	（5）将股份用于转换上市公司发行的可转换为股票的公司债券；
	（6）上市公司为维护公司价值及股东权益所必需；
	属于（4）（5）（6）三种情形的，应当通过公开的集中交易方式进行回购；公司合计持有的本公司股份数不得
	【注意1】上市公司将股份用于员工持股计划或者股权激励、将股份转化为上市公司股票及上市公司维护公司价值
	【注意2】上市公司以现金为对价，采取要约方式、集中竞价方式回购股份的，视同上市公司现金分红，纳入现金
	【注意3】公司不得接受本公司的股票作为质押权的标的。
	2.股票回购的动机
	3.股票回购的影响 
	股票回购对上市公司的影响主要表现在以下几个方面：
	（1）提升公司调整股权结构和管理风险的能力，提高公司整体质量和投资价值。
	（2）因实施持股计划和股权激励的股票回购，形成资本所有者和劳动者利益共同体，有助于提高投资者回报能力
	（3）当股票价值被低估时，有助于稳定股价，增强投资者信心。
	（4）回购需要大量资金，一方面造成资金短缺，另一方面在没有好的投资机会情况下，将多余资金返还给投资者
	（5）有利于防止操控市场、内部交易等利益输送行为。
	【判断题】（2024年）对于稳定发展盈利的企业，回购普通股将导致每股收益变大。（  ）
	Y.对
	N.错
	答案：对
	解析：股票回购会导致普通股股数减少，净利润不变，普通股股数减少，每股收益会变大。
	【单选题】（2020年）下列因素可能改变企业的资本结构的是（  ）。
	A.股票回购         B.股票股利        
	C.股票分割          D.股票合并
	答案：A
	解析：股票回购，股东权益减少，则资本结构改变。其他都不改变股东权益总额，所以不改变资本结构。


