
第五节 流动负债管理

二、短期融资券

短期融资券是企业在银行间债券市场发行和交易并约定在一定期限内还本付息的有价证

券。

（一）发行短期融资券的相关规定

1.发行人为非金融企业。

2.发行和交易的对象是银行间债券市场的机构投资者，不向社会公众发行和交易。

3.由符合条件的金融机构承销，企业不得自行销售融资券，发行融资券募集的资金用于

本企业的生产经营。

4.融资券采用实名记账方式在中央国债登记结算有限责任公司（简称中央结算公司）登记

托管，中央结算公司负责提供有关服务。

5.债务融资工具发行利率、发行价格和所涉费率以市场化方式确定，任何商业机构不得以

欺诈、操纵市场等行为获取不正当利益。

（二）短期融资券的种类

发行人分类 金融企业的融资券 在我国，目前发行和交易的是

非金融企业的融资券非金融企业的融资券

发行方式分类 经纪人承销的融资券 非金融企业发行融资券一般采

用间接承销方式进行

直接销售的融资券 金融企业发行融资券一般采用

直接发行方式进行

（三）短期融资券的筹资特点

1.相对于公司债券，筹资成本较低

2.相对于银行借款，筹资数额比较大

3.发行条件比较严格

【多选题】（2025 年）根据我国对短期融资券的相关规定，下列说法正确的有（ ）。

A.与银行借款相比，短期融资券发行条件较为严格

B.企业需要为发行的短期融资券提供担保



C.短期融资券不得面向社会公众发行和交易

D.与企业债券相比，短期融资券的筹资成本较低

答案：ACD

解析：发行短期融资券筹资的特点主要有：①筹资成本较低：相对于发行企业债券而

言，发行短期融资券的筹资成本较低；②筹资数额比较大：相对于银行借款筹资而言，短

期融资券一次性的筹资数额比较大；③发行条件比较严格：只有具备一定的信用等级的实

力强的企业，才能发行短期融资券筹资。所以选项 AD 的说法正确。短期融资券是由企业

依法发行的无担保短期本票。所以选项 B的说法错误。短期融资券发行和交易的对象是银

行间债券市场的机构投资者，不向社会公众发行和交易。所以选项 C的说法正确。

【多选题】（2019 年）在我国，下列关于短期融资券的说法，正确的有（ ）。

A.相对银行借款，信用要求等级高

B.相对企业债券，筹资成本较高

C.相对商业信用，偿还方式灵活

D.相对于银行借款，一次性筹资金额较大

答案：AD

解析：只有具备一定的信用等级的实力强的企业，才能发行短期融资券筹资，银行借款

没有这样的规定，选项 A正确。相对于发行企业债券筹资而言，发行短期融资券的筹资成

本较低，选项 B不正确。采用商业信用筹资，如果在期限内不能付款或交货时，一般还可

以通过与客户的协商，请求延长时限，偿还方式更为灵活，选项 C不正确。相对于银行借

款筹资而言，短期融资券一次性的筹资数额比较大，选项 D正确。

三、商业信用

企业在商品或劳务交易中，以延期付款或预收货款方式进行购销活动而形成的借贷关系，

是企业之间的直接信用行为，也是企业短期资金的重要来源。包括：应付账款、应付票

据、应计未付款和预收货款

【多选题】（2025 年）下列各项中，属于商业信用筹资方式的有（ ）。

A.为满足短期资金需要，发行短期融资劵

B.在经营旺季，向银行借入一笔临时周转资金



C.销售商品，预先收取客户 20%的货款

D.采购物资，向供应商开具一张 3个月后到期的商业汇票

答案：CD

解析：商业信用的形式包括：应付账款、应付票据、应计未付款和预收货款，选项 C是

预收货款，选项 D是应付票据，所以本题答案为选项 CD。

【单选题】（2023 年）下列各项中，不属于商业信用筹资方式的是（ ）。

A.预收货款

B.预付货款

C.应付账款

D.应付票据

答案：B

解析：商业信用的形式包括应付账款、应付票据、预收货款、应计未付款。选项 B不属

于商业信用筹资方式

【多选题】（2019 年）商业信用作为企业短期资金的一种来源，主要表现形式有

（ ）。

A.应付票据

B.预收货款

C.季节性周转贷款

D.应付账款

答案：ABD

解析：商业信用的形式包括：应付账款、应付票据、预收货款、应计未付款。

（一）商业信用的形式

1.应付账款

应付账款是供应商给企业提供的一种商业信用，规定对所有账单均见票后若干日付款。



商业信用条件通常有以下两种形式

（a）有信用期，但无现金折扣。如“N／30”表示 30 天内按发票金额全数支付。

（b）有信用期和现金折扣，如“2／10，N／30”表示 10 天内付款享受现金折扣 2%，若

买方放弃折扣，30 天内必须付清款项。

【提示 1】供应商在信用条件中规定有现金折扣，目的主要在于加速资金回收。企业在决

定是否享受现金折扣时，应仔细考虑。通常，放弃现金折扣的成本是很高的。

（1）放弃现金折扣的信用成本

倘若买方企业购买货物后在卖方规定的折扣期内付款，可以获得免费信用，这种情况下企

业没有因为取得延期付款信用而付出代价。

【教材例题 7-18】某企业按“2／10，N／30”的付款条件购入货物 60 万元。如果企业在

10 天以后付款，便放弃了现金折扣 1.2 万元（60 万元×2%），信用额为 58.8 万元（60

万元－1.2 万元）。放弃现金折扣的信用成本为：

放弃折扣的信用成本率=2%/（1-2%）*360/（30-10）=36.73%

公式表明：放弃现金折扣的信用成本与折扣百分比大小、折扣期长短和付款长短有关系，

与货款额和折扣额没有关系。企业在放弃折扣的情况下，推迟付款的时间越长，其信用成

本便会越小，但短期信用的结果是企业信誉恶化导致信用度的严重下降，日后可能招致更

加苛刻的信用条件。

（2）放弃现金折扣的信用决策

如果企业将应付账款额用于短期投资，所获得的投资收益率高于放弃现金折扣的成本，则

应当放弃现金折扣。如果贷款的利息率低于放弃现金折扣的成本，则应该向银行借钱支付

货款，享受现金折扣。

【单选题】（2024 年）下列各项中，与放弃现金折扣的信用成本率无关的是（ ）。

A.折扣百分比的大小

B.赊购金额的大小

C.付款期的长短



D.折扣期的长短

答案：B

解析：放弃现金折扣的信用成本率＝[现金折扣率/（1－现金折扣率）]×[360/（付款期

－折扣期）]，由此可知，选项 B与放弃现金折扣的信用成本率无关。

【判断题】（2019 年）如果企业利用应付账款进行筹资而无需支付利息，则可以认为采

用这种商业信用形式是没有筹资成本的。（ ）

答案：×

解析：供应商提供现金折扣时，放弃现金折扣是有成本的。在附有现金折扣条件的应付

账款融资方式下，其筹资成本与银行信用相比较高。

2.应付票据

指企业在商品购销活动和对工程价款进行结算中，因采用商业汇票结算方式而产生的商业

信用。

3.预收货款

销货单位按照合同和协议规定，在发出货物之前向购货单位预先收取部分或全部货款的信

用行为。

4.应计未付款

企业在生产经营和利润分配过程中已经计提但尚未以货币支付的款项。主要包括应付职

工薪酬、应缴税金、应付利润或应付股利等。


