
第五节 流动负债管理

【知识点 1】流动负债的来源

流动负债有三种主要来源：短期借款、短期融资券和商业信用，各种来源具有不同的获取

速度、灵活性、成本和风险。

一、短期借款

短期借款是指企业向银行或其他金融机构借入的期限在 1年以内（含 1年）的各种借款。

按照目的和用途不同 周转借款、临时借款、结算借款、票据贴现借款

偿还方式不同 一次性偿还借款和分期偿还借款

利息支付方式不同 收款法借款、贴现法借款和加息法借款

有无担保 抵押借款和信用借款

（一）短期借款的信用条件

1.信贷额度

信贷额度即为贷款限额，使借款企业与银行协议中规定的最高限额，通常为 1年，但银行

并不承担必须支付全部信贷数额的义务。如果企业信誉恶化，即使有信贷额度，企业也

可能得不到借款。

2.周转信贷协议

周转信贷协议是银行具有法律义务的承诺提供不超过某一最高限额的贷款协议，在协定有

效期内，银行必须满足企业任何时候提出的借款要求。但同时，企业要对贷款限额的未使

用部分付给银行一笔承诺费用。

周转信贷协议的有效期限通常超过 1年，但实际上贷款每几个月发放一次，所以这种信贷

具有短期借款和长期借款的双重特点。

【教材例题 7-14】某企业与银行商定的周转信贷额度为 5000 万元，年度内实际使用了

2800 万元，承诺率为 0.5%，企业应向银行支付的承诺费为：

信贷承诺费＝（5000－2800）×0.5%＝11（万元）

3.补偿性余额

补偿性余额是银行要求借款企业在银行中保持按贷款限额或实际借用额一定比例（通常为

10%-20%）计算的最低存款余额，此种借款提高了借款的实际利率，加重了企业负担。



【教材例题 7-15】某企业按年利率 6%向银行借款 800 万元，银行要求保留贷款限额 10%

的补偿性余额，则企业可动用的贷款为 720 万元，该项借款的实际利率为：

实际利率＝800×6%/[800×（1－10%）]＝6%/（1－10%）＝6.67%

【判断题】（2024 年）对于附有补偿性余额条件的短期借款，不考虑其他因素，银行要

求的补偿性余额越高，短期借款的实际利率越高。（ ）

答案：对

解析：补偿性余额是银行要求借款企业在银行中保持按贷款限额或实际借用额一定比例

（通常为 10%～20%）计算的最低存款余额。在有补偿性余额的情况下，年实际利率＝年

名义利率/（1-补偿性余额比例），所以银行要求的补偿性余额越高，短期借款的实际利

率越高。

【单选题】（2019 年）某公司向银行借款 2000 万元，期限 1年，年利率 6.5%，银行要

求的补偿性余额比例为 12%，则借款的实际利率为（ ）。

A.7.28% B.6.5%

C.12% D.7.39%

答案：D

解析：借款实际利率＝2000×6.5%/[2000×（1－12%）]＝6.5%/（1－12%）＝7.39%

4.借款抵押

为了降低风险，银行发放贷款时需要企业提供抵押品担保，银行根据抵押品面值的 30%-

90%发放贷款，具体比例取决于抵押品的变现能力和银行对风险的态度。

5.偿还条件

有到期一次偿还和在贷款期内定期（每月、每季）等额偿还。企业希望到期一次偿还，而

银行与之相反。

6.其他承诺

银行有时还会要求企业为取得贷款而做出其它承诺，如及时提供财务报表、保持适当的的

财务水平（如特定的流动比率）。如企业违背所作出的承诺，银行可要求企业立即偿还全

部贷款。


