
第六节 套期会计

知识点：确认和计量

（一）公允价值套期

满足运用套期会计方法条件的公允价值套期应按下列规定处理：

① 套期工具产生的利得或损失一般应当计入当期损益。如果套期工具是对选择

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的非交易性权益工具投资（或其

组成部分）进行套期的，套期工具产生的利得或损失应当计入其他综合收益。

② 被套期项目因被套期风险敞口形成的利得或损失应当计入当期损益，同时调

整未以公允价值计量的已确认被套期项目的账面价值。如果被套期项目为以

公允价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产（或其组成部分）的，

其账面价值已经按公允价值计量，不需要调整。

【提示】

以公允价值计量且其变动计入其他综合收益的非交易性权益工具投资

做套期工具（去对冲别人）→ 不行

做被套期项目（被别人对冲）→ 可以

【提示】被套期项目为尚未确认的确定承诺（或其组成部分）的，其在套期关系指定后因被

套期风险引起的公允价值累计变动额应当确认为一项资产或负债，相关的利得或损失应当计

入各相关期间损益。当履行确定承诺而取得资产或承担负债时，应当调整该资产或负债的初

始确认金额，以包括已确认的被套期项目的公允价值累计变动额。

经典例题

【例 13-37】2×22 年 1 月 1 日，甲公司为规避所持有铜存货公允价值变动风险，与某金融

机构签订了一项铜期货合同，并将其指定为对 2×22 年前两个月铜存货的商品价格变化引起

的公允价值变动风险的套期工具。铜期货合同的标的资产与被套期项目铜存货在数量、质次、

价格变动和产地方面相同。假设不考虑期货市场中每日无负债结算制度的影响。

2×22 年 1月 1日，铜期货合同的公允价值为 0，被套期项目（铜存货）的账面价值和成本



均为 1 000 000 元，公允价值为 1 100 000 元。2×22 年 1 月 31 日，铜期货合同公允价值

上涨了 25 000 元，铜存货的公允价值下降了 25 000 元。2×22 年 2 月 28 日，铜期货合同

公允价值下降了 15 000 元，铜存货的公价值上升了 15 000 元。当日，甲公司将铜存货以 1

090 000 元的价格出售，并将铜期货合同结算。

甲公司通过分析发现，铜存货与铜期货合同存在经济关系，且经济关系产生的价值变动中信

用风险不占主导地位，套期比率也反映了套期的实际数量，符合套期有效性要求。

假定不考虑商品销售相关的增值税及其他因素，甲公司的账务处理如下（金额单位：元）：

（1）2×22 年 1月 1日

被套期项目（铜存货） 套期工具（铜期货）

借：被套期项目——库存商品铜 1 000 000

贷：库存商品——铜 1 000 000

被指定为套期工具的铜期货合同的公允价值

为 0，因此无账务处理

解释：套期会计不调整套期开始时存货的公允价值 110 万，是因为：

1.存货平时按成本计量，公允价值高于成本的部分平时不确认；

2.套期会计只对冲套期期间的公允价值变动，不追溯调整开始前的公允价值差异。

（2）2×22 年 1月 31 日

被套期项目（铜存货） 套期工具（铜期货）

借：套期损益 25 000

贷：被套期项目一一库存商品铜 25 000

借：套期工具一一铜期货合同 25 000

贷：套期损益 25 000

（3）2×22 年 2月 28 日

被套期项目（铜存货） 套期工具（铜期货）

借：被套期项目——库存商品铜 15 000

贷：套期损益 15 000

借：套期损益 15 000

贷：套期工具一一铜期货合同 15 000

确认铜存货销售收入：

借：应收账款或银行存款 1 090 000



贷：主营业务收入 1 090 000

结转铜存货销售成本：

借：主营业务成本 990 000

贷：被套期项目一一库存商品铜 990 000

结算铜期货合同

借：银行存款 10 000

贷：套期工具——铜期货合同 10 000

（二）现金流量套期

（1）现金流量套期满足运用套期会计方法条件的，应当按照下列规定处理：

①套期工具产生的利得或损失中属于套期有效的部分，作为现金流量套期储备，应当计入其

他综合收益。

②套期工具产生的利得或损失中属于套期无效的部分（即扣除计入其他综合收益后的其他利

得或损失），应当计入当期损益。

对比

套期类型 有效部分 无效部分

公允价值套期 计入当期损益（套期损益），

和被套期项目变动直接抵消

也计入当期损益

现金流量套期 先计入其他综合收益，后续再

转出

直接计入当期损益

（2）现金流量套期储备的金额，应当按照下列规定处理：

①被套期项目为预期交易，且该预期交易使企业随后确认一项非金融资产或非金融负债（比

如买了存货、建了固定资产）的，或者非金融资产或非金融负债的预期交易形成一项适用于

公允价值套期会计的确定承诺时，企业应当将原在其他综合收益中确认的现金流量套期储备

金额转出，计入该资产或负债的初始确认金额。

②其他现金流量套期，企业应当在被套期的预期现金流量影响损益的相同期间，将原在其他



综合收益中确认的现金流量套期储备金额转出，计入当期损益。

③如果在其他综合收益中确认的现金流量套期储备金额是一项损失，且该损失全部或部分预

计在未来会计期间不能弥补的，企业应当在预计不能弥补时，将预计不能弥补的部分从其他

综合收益中转出，计入当期损益。

（三）境外经营净投资套期

对境外经营净投资的套期，包括对作为净投资的一部分进行会计处理的货币性项目的套期，

应当按照类似于现金流量套期会计的规定处理：

① 套期工具形成的利得或损失中属于套期有效的部分，应当计入其他综合收

益。全部或部分处置境外经营时，上述计入其他综合收益的套期工具利得或

损失应当相应转出，计入当期损益。

② 套期工具形成的利得或损失中属于套期无效的部分，应当计入当期损益。

知识点：信用风险敞口的公允价值选择权

金融项目的信用风险无法单独识别，不属于符合条件的被套期项目，因此，使用信用衍生工

具对信用风险敞口进行套期的企业将无法运用套期会计。为解决这一问题，并允许企业在一

定程度上反映其信用风险管理活动，企业可以选择以公允价值计量且其变动计入当期损益的

方式计量被套期风险敞口的方法代替套期会计。

正常规定：信用风险不能单独套期，做了风控也没法用套期会计。

特例让步：干脆直接把这笔资产改成交易性公允价值计量，涨跌进损益，当做替代方案。


