
4.收购人资格

上市公司收购人应当具备一定实力，具有良好的信誉。

【注意】有下列情形之一的，不得收购上市公司：

（1）收购人负有数额较大债务，到期未清偿，且处于持续状态；

（2）收购人最近 3 年有重大违法行为或者涉嫌有重大违法行为；

（3）收购人最近 3 年有严重的证券市场失信行为；

（4）收购人为自然人的，存在《公司法》规定的依法不得担任公司董事、监事、高级管理人员的情

形；

（5）法律、行政法规规定以及国务院证券监督管理机构认定的不得收购上市公司的其他情形。

【考点】权益披露（★★）

1.通过证券交易所的证券交易，投资者及其一致行动人拥有一个上市公司已发行的有表决权股份达到

5％时，应当在该事实发生之日起 3 日内，向中国证监会、证券交易所作出书面报告，通知该上市公

司，并予公告，在上述期限内不得再行买卖该上市公司的股票，但中国证监会规定的情形除外。

2.投资者及其一致行动人拥有一个上市公司已发行的有表决权股份达到 5％后，其所持该上市公司已

发行的有表决权股份比例每增加或者减少 5％，应当依照上述规定进行报告、通知和公告，在该事实

发生之日起至公告后 3 日内，不得再行买卖该上市公司的股票，但中国证监会规定的情形除外。

【注意】违反上述规定买入上市公司有表决权的股份的，在买入后的 36 个月内，对该超过规定比例部

分的股份不得行使表决权。

3.投资者及其一致行动人拥有一个上市公司已发行的有表决权股份达到 5％后，其所持该上市公司已

发行的有表决权股份比例每增加或者减少 1％，应当在该事实发生的次日通知该上市公司，并予公

告。

4.协议转让

通过协议转让方式，投资者及其一致行动人在一个上市公司中拥有表决权的股份拟达到或者超过 5%

时，应当在该事实发生之日起 3日内编制权益变动报告书，向国务院证券监督管理机构、证券交易所

提交书面报告，通知该上市公司，并予公告。

【经典例题·多选】根据证券法律制度的规定，投资者通过证券交易所的证券交易持有一个上市公司

已发行股份的 5％时，应当在该事实发生之日起 3 日内履行一定的法定义务。下列选项中，属于该法

定义务的有（ ）。

A.向中国证监会作出书面报告

B.向证券交易所作出书面报告

C.向证券登记结算机构作出书面报告



D.通知上市公司持股情况并予以公告

答案：ABD

解析：通过证券交易所的证券交易，投资者持有或者通过协议、其他安排与他人共同持有一个上市公

司已发行的有表决权股份达到 5％时，应当在该事实发生之日起 3日内，向中国证监会、证券交易所

作出书面报告，通知该上市公司，并予公告，在上述期限内不得再行买卖该上市公司的股票，但中国

证监会规定的情形除外。

【考点】要约收购（★★★）

1.通过证券交易所的证券交易，投资者持有或者通过协议、其他安排与他人共同持有一个上市公司已

发行的有表决权股份达到 30％时，继续增持股份的，应当依法向该上市公司所有股东发出收购上市公

司全部或者部分股份的要约。

2.收购要约约定的收购期限不得少于 30 日，并不得超过 60 日，但是出现竞争要约的除外。（30—60

日）

3.在收购要约确定的承诺期限内，收购人不得撤销其收购要约。

4.在收购要约确定的承诺期限内，收购人需要变更收购要约的，应当及时公告，载明具体变更事项，

且不得存在下列情形：

（1）降低收购价格；

（2）减少预定收购股份数额；

（3）缩短收购期限。

5.在收购要约期限届满前 15 日内，收购人不得变更收购要约，但是出现竞争要约的除外。

6.在要约收购期间，被收购公司董事不得辞职。

7.上市公司收购的支付方式

（1）上市公司收购可以采用现金、依法可以转让的证券、现金与证券相结合等合法方式支付收购上市

公司的价款。

（2）收购人为终止上市公司的上市地位而发出全面要约的，或者不符合免除发出要约规定而发出全面

要约的，应当以现金支付收购价款；以依法可以转让的证券支付收购价款的，应当同时提供现金方式

供被收购公司股东选择。

8.收购人应当公平对待被收购公司的所有股东，持有同一种类股份的股东应当得到同等对待；上市公

司发行不同种类股份的，收购人可以针对不同种类股份提出不同的收购条件。

9.采取要约收购方式的，收购人在收购期限内，不得卖出被收购公司的股票，也不得采取要约规定以

外的形式和超出要约的条件买入被收购公司的股票。



10.收购期限届满，被收购公司股权分布不符合证券交易所规定的上市交易要求的，该上市公司的股票

应当由证券交易所依法终止上市交易；其余仍持有被收购公司股票的股东，有权向收购人以收购要约

的同等条件出售其股票，收购人应当收购。收购行为完成后，被收购公司不再具备股份有限公司条件

的，应当依法变更企业形式。

11.在上市公司收购中，收购人持有的被收购的上市公司的股票，在收购行为完成后的 18 个月内不得

转让。

12.收购行为完成后，收购人应当在 15 日内将收购情况报告中国证监会和证券交易所，并予以公告。

13.收购行为完成后，收购人与被收购公司合并，并将该公司解散的，被解散公司的原有股票由收购人

依法更换。

【经典例题·判断】收购人在要约收购期内，可以以超出要约的条件买入被收购公司股票。（ ）

答案：×

解析：收购人在要约收购期内，不得卖出被收购公司的股票也不得采取要约规定以外的形式和超出要

约的条件买入被收购公司的股票。

【经典例题·单选】上市公司收购人拟变更收购要约。根据证券法律制度的规定，下列选项中，正确

的是（ ）。

A.收购人需要变更收购要约的，应当及时公告

B.可以将收购数量由 3000 万股变更为收购 2000 万股

C.可以将收购价格由 6 元/股变更为 5 元/股

D.可以将收购期限由 60 日变更为 45 日

答案：A

解析：收购人需要变更收购要约的，应当及时公告，载明具体变更事项，且不得存在下列情形：

（1）降低收购价格；（选项 C）

（2）减少预定收购股份数额；（选项 B）

（3）缩短收购期限。（选项 D）

【经典例题·单选】下列关于要约收购的说法正确的是（ ）。

A.要约确定的承诺期限内，收购人可以撤销其收购要约

B.收购人持有被收购的上市公司股票，收购行为完成后 15 个月内不得转让

C.收购人可以针对不同种类股份提出不同的收购条件

D.收购要约公告后，收购人可以对部分上市公司的股东提高价格收购

答案：C

解析：（1）选项 A 错误，在收购要约确定的承诺期限内，收购人不得撤销其收购要约。

（2）选项 B 错误，收购人持有被收购的上市公司股票，在收购行为完成后 18 个月内不得转让。



（3）选项 D 错误，收购人应当公平对待被收购公司的所有股东。持有同一种类股份的股东应当得到同

等对待。上市公司发行不同种类股份的，收购人可以针对不同种类股份提出不同的收购条件。


