
第四节 衍生工具筹资

【知识点 2】认股权证

由上市公司发行的证明文件，持有人有权在一定时间内以约定价格认购该公司发行的一定数量的股票。

（一）认股权证的基本性质

期权性 本质上属于股票期权，没有普通股的红利收入和投票权，具有实现融资和股票

期权激励的双重功能。

投资工具 可以通过购买认股权证获得市场价与认购价之间的股票差价收益。

（二）认股权证的筹资特点

1. 融资促进工具 保证公司在规定的期限内完成股票发行计划

2.有助于改善上市公司的治理结构 认股权证能够约束上市公司的败德行为，并激励他们

更加努力地提升上市公司的市场价值；

3.有利于推进上市公司的股权激励机制 通过给予管理者和重要员工一定的认股权证，可以把

管理者和员工的利益与企业价值成长紧密联系在一起

【判断题】（2022 年）认股权证本质上是一种股票期权，公司可通过发行认股权证实现融资和股票期权

激励双重功能。（ ）

答案：√

解析：认股权证是一种由上市公司发行的证明文件，持有人有权在一定时间内以约定价格认购该公司发

行的一定数量的股票，本质上是一种股票期权，具有实现融资和股票期权激励的双重功能。

【知识点 3】优先股

一、优先股的基本性质

1.约定股息 事先约定、相对固定，不会根据公司经营情况而变化

2.权利优先 在年度利润分配和剩余财产清偿分配方面优先于普通股股东，但次于债权人

3.权利范围小 没有选举权和被选举权；对股份公司的重大经营事项无表决权，仅就与优先

股股东自身利益直接相关的特定事项具有有限表决权。

【判断题】（2025 年）公司增发普通股，优先股股东有优先于普通股股东的认购权。（ ）

答案：×

解析：优先股股东的优先权利主要表现在股利分配优先权和剩余财产分配优先权上，不包括优先认购

权，因此本题表述错误。

【多选题】（2025 年）与公司普通股股东相比，优先股股东所拥有的权利一般包括（ ）。

A.对公司利润分配有优先权

B.对公司剩余财产有优先分配权

C.对公司事务有优先表决权

D.对公司增发的股票有优先认购权

答案：AB



解析：优先股股票简称优先股，是公司发行的相对于普通股具有一定优先权的股票。其优先权利主要表

现在股利分配优先权和分取剩余财产优先权上。所以选项 AB 是答案，选项 CD 不是答案。

【多选题】（2022 年）关于债券和优先股的共同特点，下列表述正确的有（ ）。

A.优先股股息和债券利息都属于公司的法定债务

B.在分配剩余财产时，优先股股东和债券的清偿顺序都先于普通股股东

C.优先股股息和债券利息都会产生所得税抵减效应

D.都不会影响普通股股东对公司的控制权

答案：BD

解析：债务利息属于公司法定债务，优先股股息不属于公司的法定债务，选项 A 表述错误；分配剩余财

产的顺序是债权人、优先股股东、普通股股东，选项 B表述正确；债券的利息具有所得税抵减效应，优

先股股息不会产生所得税抵减效应，选项 C 表述错误；债权人和优先股股东都没有表决权，都不会影响

普通股股东对公司的控制权，选项 D表述正确。

【判断题】（2022 年）优先股股东在股东会上没有表决权，但在重大经营管理决策上与普通股股东具有

同样的权利。（ ）

答案：×

解析：优先股股东一般没有选举权和被选举权；对股份公司的重大经营事项无表决权，仅就与优先股股

东自身利益直接相关的特定事项具有有限表决权。

二、优先股的种类

1.固定股利率优先股和浮动股息率优先股

2.强制分红优先股与非强制分红优先股

3.累积优先股和非累积优先股

4.参与优先股和非参与优先股

非参与优先股 持有人只能获取一定股息但不能参加公司额外分红

参与优先股 持有人除可按规定的股息率优先获得股息外，还可与普通股股东分享公司

的剩余收益

5.可转换优先股和不可转换优先股

可转换优先股：在规定的时间内，优先股股东或发行人可以按照一定的转换比率把优先股转换成该公司

普通股。

6.可回购优先股和不可回购优先股

可回购优先股：允许发行公司按发行价加上一定比例的补偿收益回购；包括发行人要求赎回和投资者要

求回售两种情况；发行人要求赎回的，必须完全支付所欠股息。

【单选题】（2020 年）参与优先股中的“参与”，指优先股股东按确定股息率获得股息外，还能与普通

股东一起参与（ ）。



A.公司经营决策 B.认购公司增长的新股

C.剩余财产清偿分配 D.剩余利润分配

答案：D

解析：优先股的股东在获取股息后，如果可以同普通股股东一起参与剩余税后利润的分配，则为参与优

先股；否则，为非参与优先股。

我国发行优先股相关规定

1.优先股每股票面金额为 100 元。

2.上市公司不得发行可转换为普通股的优先股。

3.上市公司公开发行优先股应当在公司章程中规定以下事项：

（1）采取固定股息率；

（2）在有可分配税后利润的情况下必须向优先股股东分配股息；——强制分红

（3）未向优先股股东足额派发股息的差额部分应当累积到下一会计年度；——累积

（4）优先股股东按照约定的股息率分配股息后，不再同普通股股东一起参加剩余利润分配。——非参与

三、优先股特点

优点 （1）有利于丰富资本市场的投资结构

（2）有利于股份有限公司股权资本结构的调整

（3）有利于保障普通股收益和控制权

（4）有利于降低公司财务风险（实质是永续性借款）

缺点 （5）可能给股份公司带来一定的财务压力——股息


