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一、短期债务筹资的特点

含义 短期债务筹资所筹资金的使用时间较短，一般不超过1
年

优点 筹资速度快，容易取得，富有弹性，筹资成本较低

缺点 筹资风险高
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二、商业信用筹资

商业信用的具体形式有应付账款、应付票据、预收账款等。

（一）应付账款

1.应付账款的成本
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【例题11-9】某企业按2/10,n/30的条件购入货物10万元。

如果该企业在10天内付款，便享受了10天的免费信用期，并获

得折扣0.2（10×2%）万元，免费信用额为9.8万元（10-0.2）

。倘若买方企业放弃折扣，在10天后（不超过30天）付款，该

企业便要承受因放弃折扣而造成的隐含利息成本。一般而言，

放弃现金折扣的成本可由下式求得：
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2.利用现金折扣的决策

（1）放弃现金折扣成本率＞短
期借款利率或短期投资收益率

享受折扣，折扣期内付款

（2）放弃现金折扣成本率＜短
期借款利率或短期投资收益率

放弃折扣，信用期内付款
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（二）应付票据

应付票据的筹资成本低于银行借款成本，但应付票据到期

必须归还，如若延期便要支付罚金，因而风险较大。

（三）预收账款

一般用于生产周期长、资金需要量大的货物销售。
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三、短期借款

（一）借款的信用条件

1.信贷
额度

信贷额度即为贷款限额，是借款企业与银行协议中规定的最高限额，
通常为1年，但银行并不承担必须支付全部信贷数额的义务。如果
企业信誉恶化，即使有信贷额度，企业也可能得不到借款。

2.周转
信贷协
议
 

（1）周转信贷协议是银行具有法律义务承诺提供不超过某一最高
限额的贷款的协议，在协定有效期内，银行必须满足企业任何时候
提出的借款要求。但同时，企业要对贷款限额的未使用部分付给银
行一笔承诺费用。
（2）周转信贷协议的有效期限通常超过1年，但实际上贷款每几个
月发放一次，所以这种信贷具有短期借款和长期借款的双重特点。
【例题11-10】某企业与银行商定的周转信贷额度为1000万元，年
度内实际使用了600万元，承诺率为0.5%，企业应向银行支付的承
诺费为：
     信贷承诺费＝（1000－600）×0.5%＝2（万元）
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3.补偿性余
额

补偿性余额是银行要求借款企业在银行中保持按贷款限额或实
际借用额一定比例（通常为10%—20%）计算的最低存款余额，
此种借款提高了借款的实际利率，加重了企业负担。
【例题11-11】某企业按年利率8%向银行借款10万元，银行要
求保留贷款限额15%的补偿性余额，则企业可动用的贷款为8.5
万元，该项借款的实际利率为：
     实际利率＝10×8%/[10×（1－15%）]＝9.4%

4.借款抵押 为了降低风险，银行发放贷款时需要企业提供抵押品担保，银
行根据抵押品面值的30%—90%发放贷款，具体比例取决于抵押
品的变现能力和银行对风险的态度

5.偿还条件 有到期一次偿还和在贷款期内定期（每月、每季）等额偿还。
企业希望到期一次偿还，而银行与之相反
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【单选】甲公司向银行借款900万元，年利率为8%，期限1

年，到期还本付息，银行要求按借款金额的15%保持补偿性余

额（银行按2%付息）。该借款的有效年利率为（  ）。

A.7.7%         

B.9.06%                    

C.9.41%                    

D.10.1%
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答案：B

解析：由于年利息支出=900×8%=72（万元），年利息收

入 =900×15%×2%=2.7（万元），

实际支付的年用资费用=72-2.7=69.3（万元），实际占用

的借款额=900×（1-15%）=765（万元）

所以，该借款的有效年利率=69.3÷765×100%=9.06%，选

项B当选。
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（二）短期借款成本

短期借款的利率多种多样，利息支付方法也不一，银行将

根据借款企业的情况选用。短期贷款利息的支付方式：收款法

、贴现法和加息法。
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1.收款法 借款到期时向银行支付利息，短期贷款的实际利率就是名义利率

2.贴现法 贴现法又称折价法，是指银行向企业发放贷款时，先从本金中扣
除利息部分，到期时，借款企业偿还全部贷款本金的一种利息支
付方法，因此贷款的实际利率要高于名义利率
【例题11-12】某企业从银行取得借款10000万元，期限1年，利
率8%，利息800万元。按贴现法付息，企业实际可动用的贷款为
9200万元，该借款的实际利率为：
借款的实际利率=10000*8%/9200=8.7%

3.加息法 加息法是银行发放分期等额偿还贷款时采用的利息收取方法，企
业负担的实际利率高于名义利率大约1倍
【例题11-13】某企业借入（名义）年利率为12%的贷款20000元，
分12个月等额偿还本息。该项借款的实际年利率为：
借款的实际年利率=20000*12%/（20000/2）=24%



本章小结

（1）掌握营运资本管理策略；

（2）掌握现金管理——最佳现金持有量计算方法；

（3）熟练掌握信用政策的制定方法；

（4）熟练掌握经济订货批量计算；

（5）掌握放弃折扣成本计算；

（6）掌握短期借款有效年利率计算。




