
第七章 

企业价值评估



第七章  企业价值评估

【本章考情分析】

本章属于重点章，主要介绍企业价值评估的一般对象及企

业价值类型、企业价值评估方法。重点内容为企业价值评估模

型，包括现金流量折现模型和相对价值评估模型。从历年考试

情况来看，本章任何题型均可出现，所占的分值都比较高，预

计分值为10分左右。
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一、企业价值评估的目的

1.价值评估可以用于投资分析

2.价值评估可以用于战略分析

3.价值评估可以用于价值基础的管理
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二、企业价值评估的对象

企业价值评估的一般对象是企业整体的经济价值。企业整

体的经济价值，是指企业作为一个整体的公平市场价值。

（一）企业的整体价值

1.整体不是各部分的简单相加

2.整体价值来源于要素的结合方式

3.部分只有在整体中才能体现出其价值
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（二）企业的经济价值

含义 经济价值是指一项资产的公平市场价值，通常用该资产所产生的

未来现金流量的现值来计量

需注意

的问题

会计价值与

市场价值

会计价值是指资产、负债和所有者权益的账面价值

市场价值是指一项资产在交易市场上的价格

现时市场价

值与公平市

场价值

现时市场价值指市场价格。现时市场价值可能是公

平的，也可能是不公平的。

公平的市场价值是指在公平的交易中，熟悉情况的

双方，自愿进行资产交换或债务清偿的金额



第一节  企业价值评估的目的和对象

（三）企业整体经济价值的类别

实体价值与

股权价值

1.实体价值：是指企业全部资产的总体价值，是股权价值与净

负债价值之和。

2.股权价值：是指股权的公平市场价值。

持续经营价

值与清算价

值

1.持续经营价值：是由企业营业所产生的未来现金流量的现值。

2.清算价值：是企业停止经营，出售资产产生的现金流。

3.一个企业的公平市场价值，应当是持续经营价值与清算价值

中较高的一个。企业持续经营的基本条件，是其持续经营价值

超过清算价值。
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（三）企业整体经济价值的类别

少数股权价

值与控股权

价值

1.少数股权价值：是现有管理和战略条件下企业能够给股票投

资人带来的现金流量现值。

2.控股权价值：是企业进行重组，改进管理和经营战略后可以

为投资人带来的未来现金流量的现值。二者的差额称为控股权

溢价。

控股权溢价=V（新的）-V（当前的）
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【2019·多选】甲公司2019年6月30日资产负债表显示，

总资产10亿元，所有者权益6亿元，总股数1亿股，当日甲公司

股票收盘价为每股25元，下列关于当日甲公司股权价值的说法

中，正确的有（  ）。

A.清算价值是6亿元

B.持续经营价值是10亿元

C.现时市场价值是25亿元

D.会计价值是6亿元
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答案：CD

解析：现时市场价值是股票市价乘以股数得到的，所以本

题中现时市场价值=25×1=25（亿元），选项C正确。会计价值

是指资产、负债和所有者权益的账面价值，本题中会计价值=6

亿元。选项D正确。持续经营价值是营业所产生的未来现金流

量的现值，清算价值是停止经营出售资产产生的现金流，本题

中没有给出相应的数据，所以无法计算持续经营价值和清算价

值。


