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	第四节债券、股票价值评估
	（二）普通股的期望报酬率
	在长期有限期持有的情况下，股票收益率是指未来现金流入的现值等于现金流出的现值（即股票当前市价）时的折
	rs=D1/P0+g
	其中：D1/P0为股利收益率，g为资本利得收益率。
	【单选题】甲公司普通股股票每股价格50元，每半年发放一次股利。刚刚发放上半年股利每股1元，该股利将以
	A.14.49%
	B.14.70%
	C.14.20%
	D.12.46%
	答案：B
	解析：半年期望报酬率=1×（1+5%）/50+5%=7.1%，年期望报酬率=（1+7.1%）2–1=
	三、混合筹资工具价值评估
	（一）优先股的特殊性
	优先股是指在一般规定的普通种类股份之外，另行规定的其他种类股份，其股份持有人优先于普通股股东分配公司
	相对普通股而言，优先股有如下特殊性：
	1.优先分配利润
	2.优先分配剩余财产
	3.表决权限制
	除以下情况外，优先股股东不出席股东会议，所持股份没有表决权：
	（1）修改公司章程中与优先股相关的内容；
	（2）一次或累计减少公司注册资本超过10%；
	（3）公司合并、分立、解散或变更公司形式；
	（4）发行优先股；
	（5）公司章程规定的其他情形。
	上述事项决议，除须经出席会议的普通股东（含表决权恢复的优先股股东）所持表决权的2/3以上通过之外，还
	【单选题】下列关于优先股的说法中，正确的是（）。
	A.优先股股东仅在公司发行优先股时拥有表决权
	B.公司破产清算时，优先股股东将优先于无担保债权人求偿
	C.优先股属于兼具债务融资特征和权益融资特征的混合筹资工具
	D.公司配股增发时，优先股股东相比于普通股股东具有优先配股权
	答案：C
	解析：A选项说法错误，公司除发行优先股外，公司合并、分立、改变公司形式，修改公司章程与优先股相关，公
	（二）价值的评估方法和期望报酬率
	无论优先股采用固定股息率还是浮动股息率，优先股价值均可通过对未来优先股股利的折现进行估计，即采用股利
	其中，折现率一般采用资本成本率或投资的必要报酬率。
	永续债的估值与优先股类似，公式如下：
	其中，折现率一般采用等风险投资的市场利率。
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