]
B T 1) E

—. W EME RS
BRI AR, A2 FG 5% T 28— g A ] 0 5% 95 R0 43 5% BT 88 I 04
filtn, ARG XS AE AR N 2R . IUAEAT LO0TCAF NIRAT, MRIAEFIZ 5%, —4F 5 L 2 /82
—4EJE A FIAI=100+100X 5%=105 (JT) .
1007C ARG R ONIUE, FIPFIR: 10670 AR RN fG 248, FFER: {E50 (105-100) AF|E
AR Jy B8 B R
fifEke: BT, EIERTRNME, S8R MR IEA FR S EA R . BTRA, 23 Ai 2EAS [F] A ] A0 5% T4
B, AT ERNORRESIEE . FHETIME LR EBOS 5, YT B0E R, T E R
= ERKEAPE
(—) SRAE
HH AR IAE IR € RS ZRITH S IT %, BBk — i SN E, B0 SR AR — E RS EH
K —E W E, ERREAS SFE M, FRRAFIR,
[T 10075 TCAENERAT, AERIZ910%, T, 24 f5 AR,
—4F J5 AR FIF =100+100%10%=100% (1+10%) =110 (J5I5)
PR G AR AIF,=100% (1+10%) * (1+10%) =100% (14+10%) ‘=121 (Ji7L)

2

n

F =Px (1+i) 3
2 F =Px (1+i) F=Px (1+D)
F =Px (1+i) .
1 ]‘ I (8 (F)
10 1 2 3 Tt n

IME (P)

F=PX (1+1i) "=PX (F/P, i, n)

Horpre iR EHIRIE, nRoRit B (+1D) OV ER G REE T SR A, i2fF (F/P, i, n),
HE “BAZEREER (WAPRHE) -

HA%L 1% 2% 3% 4% 5%

1 1.01 1.02 1.03 1. 04 1. 05




2 1. 0201 1. 0404 1. 0609 1. 0816 1. 1025
3 1.0303 1.0612 1. 0927 1. 1249 1. 1576
4 1. 0406 1. 0824 1. 1255 1. 1699 1. 2155
5 1.051 1.1041 1. 1593 1. 2167 1.2763

[ ZENK100 T3 TeAF NARAT, SRR 4%, it 28—k, $ZIRE AT, KO R AR
EE RO, AN ERONEE, —FEEPNIEEN, L TR =4%/2=2%, Bli=2%; T 54

HHFI104MMTER, #Hin=10.
Fibh: S4FEJEIAFRIFIF=PX (F/P, 2%, 10) =100X (F/P, 2%, 10) =121.90 (FJt)

(=) EFBUE

SRIBUE AR ARRIE — I R4S E B S E AT IE, IR BIBEROME. 5058 BRI R —E A A

A, BT E A

P=F/ (1+i) "=FX (P/F, i, n)

Hep: 1 1+ n o WCAERBUEREE UG ERBUE, 0, WTE CERIMEREER” (LA
FR =D -

%L 1% 2% 3% 4% 5%

1 0.9901 0. 9804 0.9709 0.9615 0.9524

2 0. 9803 0.9612 0. 9426 0. 9246 0. 907

3 0.9706 0.9423 0.9151 0. 889 0. 8638

4 0.961 0.9238 0. 8885 0. 8548 0.8227

5 0.9515 0.9057 0. 8626 0.8219 0. 7835

Uit H ] ERIE N LT HEG RS #5 9410000000, HATHRITERF 3%, SFRHE. BHEE

RitB—k. ZR: HEERIESR EFENRAT 2 DR IEFWH L 2.

P=FX (P/F, i,n) =100000X (P/F, 3%, 5) =100000X0. 8626=86260 (Jr)

B4

AR

RF AR S T

RIS

F=PX (1+1i) "=PX (F/P, i,

(1) BR&EMINIUEEAEZEH;




n) (2) BRAZER (1+i) "MEFBERK 1/ (1+i) °

SRR | Pr (40 —rx e 1, |

n)

[BEEY (P/F, i, 9 5 (P/F, i, 100 GAFRIEMAI0EHMERMIUERE, X T FNHEELR,
FoREREFRZE O

(P/F, i, 100 = (P/F, i, 9) —i

(P/F, i, 9 = (P/F, i, 10) X (1+1)

(P/F, i, 100 = (P/F, i, 9 X (1+1)

(P/F, i, 100 = (P/F, i, 9) +i

H%: B

fiftr: ARAEERIE REOE AR (PR, 1, 100 =1/ (141D °
(P/F, i, 9 =1/ (1+i) "’

1/ (+i) =1/ (1+i) "X (1+1i)

A (P/F, i, 9) = (P/F, i, 100 X (14+i) , EITBZEE.

e o w o=




	第二节货币时间价值
	一、货币时间价值的概念
	货币时间价值，是指货币经历一定时间的投资和再投资所增加的价值。
	例如，假设不考虑风险和通货膨胀因素。现在有100元存入银行，假设年利率为5%，一年后可取出多少钱？
	一年后的本利和=100+100×5%=105（元）。
	100元为本金也称为现值，用P表示；105元为本利和也称为1年后终值，用F表示；增值5元（105-1
	解释：由于，存在时间价值，等量的货币分布在不同时间点的价值不同。所以，分布在不同时间点的货币数量，不
	二、复利终值和现值
	（一）复利终值
	复利终值指现在的特定资金按复利计算方法，折算到将来某一定时点的价值，或者说是现在的一定本金在将来的一
	【例】某人将100万元存入银行，年利率为10%，计算1年、2年后的本利和。
	一年后的本利和F1=100+100*10%=100*（1+10%）=110（万元）
	两年后的本利和F2=100*（1+10%）*（1+10%）=100*（1＋10%）2＝121（万元）
	F＝P×（1＋i）n＝P×（F/P，i，n）其中：i表示计息期利率，n表示计息期数。（1+i）n称
	【例】某人将100万元存入银行，年利率4%，半年计息一次，按照复利计算，求5年后的本利和。
	答案：本例中，一个计息期为半年，一年有两个计息期，所以，计息期利率＝4%/2＝2%，即i＝2%；由于
	所以：5年后的本利和F＝P×（F/P，2%，10）＝100×（F/P，2%，10）＝121.90（万
	（二）复利现值
	复利现值是指未来某一时点的特定资金按复利计算方法，折算到现在的价值。或者说是为取得将来一定本利和，现
	P=F/（1＋i）n＝F×（P/F，i，n）
	其中：﷐1﷮﷐﷐1+ⅈ﷯﷮n﷯﷯称为复利现值系数或1元的复利现值，记作，可查“复利现值系数表”（见本
	【计算分析题】王某现在为儿子五年后上大学准备学费100000元，目前银行年利率为3%，复利计息、每年
	P=F×（P/F，i,n）=100000×（P/F，3%，5）=100000×0.8626=8626
	复利总结：
	【单选题】（P/F，i，9）与（P/F，i，10）分别表示9年期和10年期的复利现值系数，关于二者的
	A.（P/F，i，10）＝（P/F，i，9）－i
	B.（P/F，i，9）＝（P/F，i，10）×（1＋i）
	C.（P/F，i，10）＝（P/F，i，9）×（1＋i）
	D.（P/F，i，10）＝（P/F，i，9）＋i
	答案：B
	解析：根据复利现值系数的定义式可知：（P/F，i，10）＝1/（1＋i）10
	（P/F，i，9）＝1/（1＋i）9
	1/（1＋i）9＝1/（1＋i）10×（1＋i）
	所以得出（P/F，i，9）＝（P/F，i，10）×（1＋i），选项B是答案。


