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	第一节利率
	三、利率的期限结构
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	B.不同期限的债券市场互不相关
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	解析：流动性溢价理论认为长期债券要给予投资者一定的流动性溢价，即长期即期利率是未来短期预期利率平均值
	3.收益率曲线的解释
	（1）无偏预期理论对收益率曲线的解释：
	上斜收益率曲线：市场预期未来短期利率会上升；
	下斜收益率曲线：市场预期未来短期利率会下降；
	水平收益率曲线：市场预期未来短期利率保持稳定；
	峰型收益率曲线：市场预期较近一段时期短期利率会上升，而在较远的将来，市场预期短期利率会下降。
	（2）市场分割理论对收益率曲线的解释：
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	表格汇总：
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	A.无偏预期理论的解释是市场预期未来短期利率会保持稳定
	B.流动性溢价理论的解释是市场预期未来短期利率会下降
	C.市场分割理论的解释是市场预期未来短期利率会保持稳定
	D.流动性溢价理论的解释是市场预期未来短期利率会上升
	答案：AB
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