
第二节 财务比率分析

本节内容：

一、短期偿债能力比率

二、长期偿债能力比率

三、营运能力比率

四、盈利能力比率

五、市价比率

六、杜邦分析体系

七、管理用财务报表体系

一、短期偿债能力比率

短期偿债能力中的“债”是指“流动负债”，企业偿还流动负债，一般是使用流动资产来偿还，因此，该类

指标通常涉及“流动负债”和“流动资产”或者“流动资产的组成项目”。

（一）营运资本

公式 营运资本 = 流动资产-流动负债 =长期资本-长期资产

说明 1、营运资本数额越大，财务状况越稳定。

2、营运资本是绝对数，不便于不同企业之间比较。

营运资本配置率=营运资本÷流动资产×100%

【单选题】下列关于营运资本的说法中，正确的是（ ）。

A.营运资本越多的企业，流动比率越大

B.营运资本越多，长期资本用于流动资产的金额越大

C.营运资本增加，说明企业短期偿债能力提高

D.营运资本越多的企业，短期偿债能力越强

答案：B

解析：营运资本=流动资产-流动负债=长期资本-长期资产。营运资本为正数，说明长期资本的数额大于长期

资产，营运资本数额越大，财务状况越稳定。所以选项B正确。营运资本是绝对数，不便于直接评价企业短期

偿债能力。

（二）流动比率

公

式

流动比率=流动资产/流动负债



说

明

分析：流动比率越大，偿债能力越强；流动比率是相对数排除了企业规模的影响，便于不同企业之间以

及本企业不同历史时期进行比较。

局限性：流动比率是假设全部的流动资产都可以变现用于偿债，实际上流动资产中有些资产的账面金额

与变现金额差异很大如存货，而且经营性流动资产是企业持续经营所必须的，不能全部用于偿债；而流

动负债中的经营项目是滚动存在的，并不需要动用现金全部结清。因此流动比率是对短期偿债能力的粗

略估计。

化解局限性：排除流动资产存在变现性问题比较大的非速动资产。

（三）速动比率

速

动

资

产

速动资产包括货币资金、交易性金融资产和各种应收款项等；不包括变现能力较差的预付款项、存货、

1年内到期的非流动资产及其他流动资产等。

公

式

速动比率=速动资产/流动负债

说

明

局限性：影响速动比率可信性的重要因素是应收款项的变现能力。账面上的应收账款不一定都能变现，

实际坏账可能比计提的准备要多；季节性变化，可能使报表上的应收款项金额不能反映平均水平，这些

情况外部分析人员不易了解，而内部人员则有可能作出估计。另外，交易性金融资产变现金额主要受到

市场价格变化的影响，其变现金额具有很强的不确定性，有时也会歪曲企业的短期偿债能力。

化解局限性：排除速动资产中仍然存在变现性问题的各项应收债权以及交易性金融资产。

（四）现金比率

公

式

现金比率=货币资金÷流动负债

说

明

局限性：现金资产仅指货币资金，本身就可以直接用于偿债的资产。但是，现金资产可能是为满足经营

需要而储备的，未必可以用来偿债，因此，使用时也会受到一些局限。

化解局限性：企业置存的现金可能有特定用途，应该使用企业在经营活动中生成的现金偿还短期负债。

（五）现金流量比率

公

式

现金流量比率=经营活动现金流量净额/流动负债

其中：流动负债一般来讲采用期末数而非平均数，因为实际需要偿还的是期末金额，而非平均金额。

说

明

该比率越大，偿债能力越强。用经营活动现金净流量代替可偿债资产存量，与短期债务进行比较以反映

偿债能力，更具有说服力。

【单选题·2023 年改编】甲公司流动资产3000万元，其中货币资金800万元，应收账款500 万元，预付款项 200

万元，存货1300万元，其他流动资产200万元。流动负债2000万元，其中一年内到期的非流动负债500万元。

甲公司的营运资本配置比率是（ ）。

A.0. 33



B.0.5

C.0.67

D.1.5

答案：A

解析：营运资本=3000-2000=1000（万元）

营运资本配置比率=1000/3000=0.33。
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