
第四节 金融工具与金融市场

【知识点】金融工具的类型

金融工具按其收益

性特征分类
含义 举例

固定收益证券

固定收益证券是指能够提供固定或根据固定公式计算出来的

现金流的证券

【提示】有些债券的利率是浮动的，但也规定有明确的计算方

法。例如某公司债券规定按国库券利率上浮两个百分点计算并

支付利息

固定利率债券、浮动利

率债券和优先股

权益证券

权益证券代表特定公司所有权的份额。发行人事先不对持有者

作出支付承诺，收益的多少不确定，要看公司经营的业绩和公

司净资产的价值，因此其风险高于固定收益证券

普通股

衍生证券
在传统的固定收益证券和权益证券等原生资产基础上衍生出

来的，价值随原生资产价格波动而波动的合约

远期合约、期货合约、

互换合约和期权合约

【例-多选题】下列金融工具中，属于固定收益证券的有（ ）。

A.固定利率债券

B.浮动利率债券

C.可转换债券

D.优先股

答案：ABD

解析：固定收益证券是指能够提供固定或根据固定公式计算出来的现金流的证券。浮动利率债券虽然利率是

浮动的，但规定有明确的计算方法，所以也属于固定收益证券。可转换债券是一种期权，属于衍生证券，选

项 C不正确。

【知识点】金融市场的类型

（一）货币市场和资本市场

金融市场按照所交易的金融工具的期限是否超过 1年，分为货币市场和资本市场。

分类 货币市场 资本市场

含义 短期金融工具交易的市场，交易的证券期限不超过 1 年 期限在1年以上的金融工具交易市场

期限 小于等于 1 年 大于 1 年



特点 短期利率低 长期利率高

功能 保持金融资产的流动性，以便随时转换为货币 长期资本的融通

金融工具 短期国债、大额可转让定期存单和商业票据等
股票、长期公司债券、长期政府债券

和银行长期贷款合同等

【例-单选题】下列各项中，属于货币市场工具的是（ ）。

A.优先股

B.银行承兑汇票

C.可转换债券

D.银行长期贷款

答案：B

解析：货币市场是短期金融工具交易的市场，交易的证券期限不超过 1 年。包括短期国债、大额可转让定期

存单、商业票据等。选项 B正确。

【例-多选题】下列金融工具在货币市场中交易的有（ ）。

A.股票

B.商业承兑汇票

C.期限为 3 个月的政府债券

D.期限为 12 个月的可转让定期存单

答案：BCD

解析：金融市场可以分为货币市场和资本市场。货币市场是短期金融工具交易的市场，交易的证券期限不超

过 1年，货币市场工具包括短期国债（在英美称为国库券）、大额可转让定期存单、商业票据等。资本市场是

指期限在 1 年以上的金融资产交易市场。资本市场的工具包括股票、长期公司债券、长期政府债券和银行长

期贷款合同。

（二）债务市场和股权市场

金融市场按照证券的不同属性，分为债务市场和股权市场。

分类 债务市场 股权市场

交易对象 债务凭证，例如公司债券、抵押票据等 股票

特点

债务凭证是一种契约，借款者承诺按期

支付利息和偿还本金

股票是分享一个公司净利润和净资产权益的凭证。

股票的持有者可以不定期地收取股利，且股票没有

到期期限



（三）一级市场和二级市场

金融市场按照所交易证券是否初次发行，分为一级市场和二级市场。

分类
一级市场

（发行市场或初级市场）

二级市场

（流通市场或次级市场）

理解 资本需求者将证券首次出售给投资者形成的市场
在证券发行后，各种证券在不同投资者之

间买卖流通所形成的市场

（四）场内交易市场和场外交易市场

金融市场按照交易程序，分为场内交易市场和场外交易市场。

分类
场内交易市场

（证券交易所市场或集中交易市场）
场外交易市场

理解 由证券交易所组织的集中交易市场
任何人都可以在交易商的柜台上买卖证券，价格

由双方协商形成

特点
有固定的交易场所、固定的交易时间和规范的

交易规则
没有固定场所，由持有证券的交易商分别进行

举例 主板、创业板（俗称二板）、科创板
全国中小企业股份转让系统（俗称新三板）、区

域性股权交易市场、证券公司主导的柜台市场

交易对象 股票、债券等 股票、债券、可转让存单和银行承兑汇票等

【知识点】金融市场的功能

功能 理解

资金融通功能 提供一个场所，将资金提供者手中的资金转移到资金需求者

风险分配功能 在转移资金的同时，将实际资产预期现金流的风险重新分配给资金提供者和资金需求者

价格发现功能 金融市场上的买方和卖方的相互作用决定了证券的价格，也就是金融资产要求的报酬率

调节经济功能
政府可以通过央行实施货币政策（如公开市场操作、调整贴现率和改变存款准备金率）对

各经济主体的行为加以引导和调节

节约信息成本 完善的金融市场提供了充分的信息，可以节约寻找投资对象和评估投资价值的成本


