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	第三章  价值评估基础
	【考情分析】本章主要介绍了利率、货币时间价值、风险与报酬、债券价值的评估方法、普通股价值的评估方法等
	【本章内容】
	第一节  利率
	第二节  货币时间价值
	第三节  风险与报酬
	第四节  债券、股票价值评估

	第一节  利率
	【知识点】基准利率及其特征
	【知识点】利率的影响因素
	【知识点】利率的期限结构
	利率期限结构是指某一时点不同期限债券的到期收益率与期限之间的关系，反映的是长期利率和短期利率的关系。
	（一）无偏预期理论
	【举例】假定1年期即期利率6%，市场预测1年后1年期预期利率7%，那么，2年期即期利率为多少？
	（1）100本金，存一年之后，连本带息再续存一年，获得的本利和：
	100×（1+6%）×（1+7%）＝113.42
	（2）100本金，直接存两年，按照无偏预期理论，应当获得等量资金，则2年期的即期利率：
	100×（1+r）2＝ 113.42
	（1+r）2＝（1+6%）×（1+7%）
	r＝-1＝6.5%
	【提示】长期债券的利率等于在其有效期内人们所预期的短期利率的平均值（几何平均）。长期即期利率是短期预


