
二、金融市场 

考点 1 金融市场运行机理 

考点 2 金融市场效率 

考点 3 有效市场理论★★ 

考点 4 金融市场的结构★★★ 

 

考点 1 金融市场运行机理 

货币资金在使用方面总是存在着“时间差”和“空间差”。资金只有在运动过程中才能够创造价值，并使价

值增值，从而产生资金融通的客观要求。 

考点 2 金融市场效率 

金融市场效率的定义 金融市场实现金融资源配置功能的程度。 

包含两方面的内容 1）金融市场以最低交易成本为资金需求者提供金融资源的能力； 

2）金融市场的资金需求者使用金融资源向社会提供有效产出的能力。 

资本的本质特征：追逐利润。 

考点 3 有效市场理论 

根据信息对证券价格影响的不同程度，法玛将市场有效性分为三类： 

弱型效率 半强型效率 强型效率 

证券市场效率的最低程度 

特点：有关证券的历史资料对证

券的价格变动没有任何影响 

证券市场效率的中等程度 

特点：有关证券公开发表的资

料对证券的价格变动没有任何

影响 

证券市场效率的高等程度 

特点：有关证券的所有相关信息，

包括公开发表的资料以及内幕信息

对证券的价格变动没有任何影响 

 

【习题演练】 

【单选题】关于美国学者法玛的有效市场理论的说法，正确的是（  ）。 

A.如果有关证券公开发表的资料对其价格变动不产生任何影响，则证券市场达到半强型效率 

B.如果有关证券的历史资料对其价格变动不产生任何影响，则证券市场达到强型效率 

C.如果有关证券公开发表的资料对其价格变动产生影响，则证券市场达到弱型效率 

D.如果有关证券的所有相关信息对其价格变动不产生任何影响，则证券市场达到半弱型效率 

答案：A 

 

考点 4 金融市场的结构 

金融市场由许多子市场组成，主要包括同业拆借市场、票据市场、债券市场、股票市场、投资基金市场、金

融期货市场（金融期权市场）、外汇市场等。 

类型 子市场 主要功能 

货币市场 同业拆借市场、 

票据市场、 

短期债券市场等 

供应短期货币资金，主要解决短期内资金余缺的融通问题 

资本市场 股票市场、 

长期债券市场、 

投资基金市场等 

供应长期货币资金，主要解决投资方面的资金需要 



 

 

【习题演练】 

【单选题】在金融市场中，金融机构之间以货币借贷方式进行短期资金融通活动的市场是（  ）。 

A.债券市场 

B.股票市场 

C.同业拆借市场 

D.投资基金市场 

答案：C 

 

 

 

票据市场 

1.银行承兑汇票是银行信用和商业信用的结合。 

2.商业票据是一种短期无担保证券，是由发行人为了筹措短期资金或弥补短期资金缺口，在货币市场上向投

资者发行并承诺在将来一定时期偿付票据本息的凭证。它是以企业的直接信用作保证的。 

3.银行大额可转让定期存单是由商业银行和其他金融机构为了吸引存款而发行的一种不记名的存款凭证，它

是认购人对银行提供的信用。存单的金额由发行银行确定。 



债券市场 

发行和买卖债券的场所，它是一种直接融资的市场。既具有货币市场属性，又具有资本市场属性。 

l 根据市场组织形式，债券市场可以分为场内交易市场和场外交易市场。 

l 按期限，债券分为短期债券（1年期以内）、中期债券（1年至 10 年）和长期债券（10 年以上）。 

短期政府债券的流动性在货币市场中是最高的，几乎所有的金融机构都参与这个市场的交易。 

特点：面额小，违约风险小，流动性强，免税。 

 

【习题演练】 

【单选题】（2021）关于商业票据的说法,正确的是（   ）。 

A.商业票据是以企业间的间接信用作为保证的 

B.商业票据是在资本市场上向投资者发行并承诺在将来一定时期偿付票据本息的凭证 

C.商业票据是一种长期有担保证券 

D.商业票据是一种短期无担保证券 

【答案】D 

【解析】商业票据是一种短期无担保证券。是由发行人(一般为信誉度高实力雄厚的大公司)为了筹措短期资

金或弥补短期资金缺口，在货币市场上向投资者发行并承诺在将来一定时期偿付票据本息的凭证，它是以企

业间的直接信用作为保证的。 

 

【多选题】（2020）银行大额可转让定期存单的特点有（   ）。 

A.存单的金额一般都比较小 

B.是不记名的存款凭证 

C.均采用固定利率 

D.属于批发性质的金融工具 

E.均采用浮动利率 

【答案】BD 

【解析】银行大额可转让定期存单的特点有：一是不记名；二是属于批发性质的金融工具，存单的金额由发

行银行确定，一般都比较大；三是利率既可固定，也可浮动。 

 

【多选题】（2022）期限在 1年以内的短期政府债券的主要特点有（  ）。 

A.违约风险小 

B.流动性强  

C.利率敏感性强  

D.面额小 

E.收入免税 

【答案】ABDE  

【解析】政府以债务人身份承担到期偿付本息责任的、期限在 1年以内的短期政府债券，因其具有违约风险

小、流动性强、面额小、收入免税等特点，其流动性在货币市场中是最高的，几乎所有的金融机构都参与短

期政府债券市场的交易。 

 

【例题】（2021）【多选题】关于债券和债券市场的说法，错误的有（ ）。  

A.按期限，债券分为短期债券和长期债券  

B.期限在 1~10 年的政府债券，其流动性是债券市场最高的  

C.债券市场具有资本市场属性，不具有货币市场属性  

D.债券市场具有货币市场属性，不具有资本市场属性  

E.债券市场是一种直接融资的市场，不通过银行等信用中介  

答案：ABCD 

解析：按期限，债券可以分为短期债券（ 1 年期以内）、中期债券（ 1 年期至 10 年期）和 l长期债券 

（10 年期以上）；A错误。期限在 1 年以内的短期政府债券，因其具有违约风险小、流动性强、面额小、收



入免税等特点；B错误。债券市场既具有货币市场属性，又具有资本市场属性，CD错误。  

 

股票市场 

股票发行和交易的场所，可分为发行市场（一级市场）和流通市场（二级市场） 

l 发行市场是通过发行股票筹集资金的市场； 

l 流通市场是已发行的股票在投资者之间进行转让的市场。 

股票市场还可以根据市场的组织形式划分为场内交易市场和场外交易市场 

投资基金市场 

投资基金是一种利益共享、风险共担的集合投资方式。 

优势：专家理财 

外汇市场 

外汇市场，是指由中央银行、外汇银行、外汇经纪商和客户组成的买卖外汇的交易关系的总和。 

金融期权市场 

金融期权交易，是指买卖双方按成交协议签订合同，允许买方在交付一定的期权费用后，取得在特定时间

内、按协议价格买进或卖出一定数量的证券的权利。 

金融期货市场 

金融期货市场，是指专门进行金融期货交易的市场，具有锁定和规避金融市场风险、实现价格发现的功能。 

 

第二十章 商业银行与金融市场 

第二十章 小结 


