
第三节  金融工具与利率 

三、衍生金融工具 

1.期货交易：在约定的时间按照协议约定的价格和数量进行的交易。 

①货币期货：是两种不同货币在期货交易所的远期买卖价格。 

②利率期货：主要与各种流动性强的有价证券交易联系在一起。 

③股票指数期货：指根据股票指数表示的价格进行交易的一种期货形式。 

2.期权交易：一定时期内以一定的价格买进或卖出某种资产的权利。期权有两个基本要素：价格和时间。 

3.互换： 

（1）期限互换：把方向相反的远期和即期交易结合起来进行的外汇买卖，若即期卖出一定数额的某种货

币，那么同时签订一个买进同样数额的同种货币和远期合同；反之亦然。 

（2）利率互换：两个独立的筹资者，根据各自筹资的优势，分别借到币种、数额 、期限相同而计息方法不

同（通常是固定利率和浮动利率之别）贷款，然后双方直接或通过中介人对利率部分进行调换，以获取期望

得到的或筹资成本较低的利率种类。 

（3）货币互换：利率计算方法相同的不同币种之间的互换，最常见的是固定利率的互换。 

 

真题回顾 

【真题•多选】下列金融工具中,属于衍生金融工具的有（  ） 

A.期货 

B.支票 

C.互换 

D.期权 

E.汇票 

答案：ACD 

解析：衍生金融工具的种类主要有：（1）期货和期权；（2）互换 

 

【知识点三】利率与利息★★ 

 

 
2.利率的种类 

（1）基准利率 



基准利率是指在利率体系中起主导作用，能够带动和影响其他各种利率的利率，也称中心利率，一般由一国

货币当局（中央银行）掌握。 

（2）市场利率和计划利率（按照利率的管理体制来划分） 

①市场利率：在货币资金供求关系的作用下，由市场直接决定的利率。 

②计划利率（官方利率）：由货币管理当局根据货币政策、产业政策等经济政策制定的利率。 

（3）固定利率和浮动利率（按在信贷期限内利率是否能变动来划分） 

①固定利率：在融资期限之内不作任何调整的利率，在存、贷款期限内，不管市场利率水平发生怎样的变化，

都只能按确定信用关系时的合同规定的利率执行。 

②浮动利率：某一种信用以确定的利率为基准利率，在缔结每一次信用关系时，视对象的信用程度，利率水

平在规定的范围之内上下浮动。 

（4）名义利率和实际利率（按是否剔除通货膨胀因素来划分） 

①名义利率：包括通货膨胀风险因素的利率； 

②实际利率：名义利率减去通货膨胀率，是扣除通货膨胀因素，或者是在货币的实际购买力不变的情况下计

算的利率； 

3.影响利率水平的因素 

（1）平均利润率——基本因素。 

利息是利润的一部分，平均利润率是利率的最高限，零则是利率的最低限。 

（2）货币资金供求关系：货币资金供过于求，利率下降；反之，则利率上升。 

（3）通货膨胀率：货币超发部分与实际需要的货币量之比，用以反映通货膨胀、货币贬值的程度。 

实际利率＝名义利率－通货膨胀率。当名义利率低于通货膨胀率时，实际利率为负。 

（4）历史的沿革。 

（5）中央银行货币政策。 

（6）国际金融市场利率。 

4.上海银行间同业拆放利率（Shibor）和贷款基础利率 

上海银行间同业拆放利率是由信用等级较高的银行组成报价团自主报出的人民币同业拆出利率   计算确定

的算术平均利率，是单利、无担保、批发性利率。 

【提示】目前，对社会公布的 Shibor 品种包括隔夜、1周、2周、1个月、3个月、6个月、9个月及 1 年。 

（2）贷款市场报价利率（LPR） 

①贷款市场报价利率由各报价行按公开市场操作利率加点形成的方式报价，由全国银行间同业拆借中心计算

得出，为银行贷款提供定价参考。目前，贷款市场报价利率品种包括 1 年期和 5 年期以上两种。 

②LPR 报价行目前包括 18 家银行，每月 20 日 9:00 前，向全国银行间同业拆借中心提交报价， 全国银行

间同业拆借中心按去掉最高和最低报价后算术平均。 

 

真题回顾 

【真题•单选】某人向某商业银行借款 1000 万元，年利率为 6%，以单利计算，5 年后应偿还本息共计（  ）

万元。 

A.1060   

B.1300 

C.1338   

D.1500 

答案：B 

解析：本题考查单利计息方法。Pt＝P0（1＋i×t）＝1000×（1＋6%×5）＝1300（万元）。 

 

本章内容总结 

金融体系要素 金融中介、金融市场、金融工具、金融制度和调控机制、货币资金 

金融市场功能 “聚配调反” 

金融市场要素 交易主体、交易工具、交易价格、交易对象 

金融工具特征 期限性、流动性、风险性和收益性 



金融工具分类 长期、短期和衍生金融工具 

 


