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【考情分析】预测2024年以客观题为主，分数10分左右。
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第一节 筹资管理概述【知识点1】企业筹资动机

【提示】银行借款的提前支付是支付性筹资动机；而偿还

到期债务是调整性筹资动机。

创立性 企业设立时，为取得资本金并形成开展经营活动的基本

条件而产生的筹资动机。

支付性 为满足经营业务活动的正常波动所形成的支付需要而产

生的筹资动机

扩张性 企业因扩大经营规模或对外投资需要而产生的筹资动机。

调整性 企业因调整资本结构而产生的筹资动机。

调整目的：（1）优化资本结构，合理利用财务杠杆效应；

         （2）偿还到期债务，债务结构内部调整。

混合性 基于企业规模扩张和调整资本结构两种目的，兼具扩张

性筹资动机和调整性筹资动机
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【知识点2】筹资分类

是否借助金融机构

为媒介来获取资金

是：间接筹资 银行借款、租赁

否：直接筹资
发行股票、发行债券、

吸收直接投资
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第二节 债务筹资

【知识点1】长期借款的保护性条款

例行性 大多借款合同都会出现

一般性 （1）保持资产的流动性

（2）限制非经营性支出、资本支出的规模、长期投

资、再举债规模

特殊性 （1）要求公司的主要领导人购买人身保险；

（2）借款的用途不得改变；

（3）违约惩罚条款
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【知识点2】银行借款优缺点

优点

（1）筹资速度快；与发行公司债券等相比，借款程序相对简单

（2）资本成本较低；与发行债券或股权融资相比。

（3）筹资弹性较大；借款筹资对公司具有较大的灵活性。

缺点
（1）限制条款多；借款用途有明确规定，有保护性条款。

（2）筹资数额有限，与发行公司债券、股票相比，筹集资金少。
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【知识点3】债券的偿还

提前偿还

债券尚未到期之前就予以偿还；只有在发行债

券的契约中明确规定了有关允许提前偿还的条

款，才能进行此项操作

到期分批偿还 发行时对同一债券规定了不同的到期日

到期一次偿还 债券到期日，一次性归还本金利息
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【知识点4】公司债券的筹资特点

优点

1.一次筹资数额大，与银行借款相比

2.筹集资金使用限制条件少，与银行借款相比

3.提高公司的社会声誉

缺点 资本成本负担较高，与银行借款相比
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【知识点5】租赁的基本形式

直接租赁 承租人直接向出租人租入所需要的资产，并付出租金。

售后回租 根据协议，企业将某资产卖给出租人，再将其租回使用。

杠杆租赁 杠杆租赁是指涉及到承租人、出租人和资金出借人三方的

租赁业务。
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【知识点6】租赁的租金计算

1.租金的构成

（1）设备原价及预计残值，包括设备买价、运输费、安

装调试费、保险费等，以及该设备租赁期满后出售可得的收入

。

（2）利息，租赁公司为承租企业购置设备垫付资金所应

支付的利息。

（3）租赁手续费，租赁公司承办租赁设备所发生的业务

费用和必要的利润
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2.租金的计算

（1）我国租赁实务中，租金的计算大多采用等额年金法。

（2）根据利率和租赁手续费率确认一个租费率，作为折

现率。

 则， 折现率=利率+租赁手续费率

（3）原理：站在出租方的角度，流出现值=流入现值
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【知识点7】租赁的筹资特点

优点

（1）无需大量资金就能迅速获得资产

（2）财务风险小，财务优势明显

（3）筹资的限制条件少，与股票、债券、长期借款等

筹资方式对比

（4）能延长资金融通期限

缺点 （1）资本成本负担较高，与银行借款对比
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【知识点8】债务筹资的优缺点（与股权筹资相对比）

优点
筹资速度快；筹资弹性较大；资本成本负担较

轻；可以利用财务杠杆；稳定公司控制权

缺点
不能形成企业稳定的资本基础；财务风险较大；

筹资数额有限
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第三节 股权筹资

【知识点1】吸收直接投资含义及出资方式

1.吸收直接投资是非股份制企业筹资权益资本的基本方式。

2.吸收直接投资的出资可以以货币资产出资、以实物资产

出资、以知识产权出资、以土地使用权出资、以特定债权出资

。

3.股东或者发起人不得以劳务、信用、自然人姓名、商誉、

特许经营权或者设定担的财产等作价出资。
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【知识点2】吸收直接投资的筹资特点

优点
（1）能够尽快形成生产能力

（2）容易进行信息沟通

缺点

（1）资本成本最高

（2）公司控制权集中，不利于公司治理

（3）不易进行产权交易，
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【知识点3】发行普通股股票的特点及权利

特点：永久性；流通性；风险性；参与性。

权利：公司管理权；收益分享权；股份转让权；优先认股

权；剩余财产要求权。


