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【知识点11】风险对策

风险策略 含义

风险规避 收益不能抵消损失，应当放弃该资产，规避风险。拒绝与不守信用的厂商业务

往来；放弃明显导致亏损的投资项目。

风险承担 指企业对所面临的风险采取接受的态度，从而承担风险带来的后果。

风险转移 企业应以一定代价，采取某种方式转移风险。采取措施将风险转嫁给他人承担，

向专业保险公司投保；采取合资、联营、联合开发；通过技术转让、租赁经营

和业务外包等实现风险转移

风险转换 企业通过战略调整等手段将企业面临的风险转换成另一个风险。如放松交易客

户信用标准，而增加了应收账款

风险对冲 引入多个风险因素或承担多个风险，使得这些风险能互相对冲，如基金（资产

组合）。

风险补偿 企业对风险可能造成的损失采取适当的措施进行补偿，形式包括财务补偿、人

力补偿、物资补偿。常见的财务补偿包括企业自身的风险准备金或应急资本等。

风险控制 指控制风险事件发生的动因、环境、条件等，达到减轻风险事件发生时的损失，

风险控制对象一般是可控风险。
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【知识点12】证券资产组合风险即衡量——相关系数

（1）当相关系数为最大值1时，此时组合的风险等于组合

中各项资产风险的加权平均值。

（2）当相关系数为最小值-1时，两者之间的风险可以充

分地抵消。这样的资产组合就可以最大程度地抵消风险。

（3）当相关系数小于1且大于-1时，资产组合可以分散风

险，但不能完全消除风险。
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【知识点13】系统风险和非系统风险

【知识点14】β系数

系统风险 市场风险、不可分散风险

非系统风险 公司风险、特有风险、可分散风险

单项资产β系数 1) 当β=1时，表示该单项资产的收益率与市场平

均收益率呈相同方向、相同比例的变化，其系

统风险与市场组合的风险情况一致；

2) 如果β＞1，说明该单项资产的系统风险大于

整个市场组合的风险；

3) 如果β＜1，说明该单项资产的系统风险小于

整个市场组合的风险。

资产组合β系数 组合内各项资产β系数的加权平均值。
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【知识点15】资本资产定价模型

某项资产的必要收益率＝无风险收益率＋风险收益率

＝无风险收益率＋β×（市场组合的平均收益率－无风险

收益率）

1. Rf 无风险收益率

2. β×（Rm－Rf）某资产的风险收益率

3.Rm表示市场组合收益率，还可以称为平均风险资产的必

要收益率、市场组合的必要收益率等等。

4.（Rm－Rf）称为市场风险溢酬，也可以称为市场组合的

风险收益率或股票市场的风险收益率、平均风险的风险收益率

。 
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5. 资本资产定价模型中，计算风险收益率时只考虑系统

风险，不考虑非系统风险，因为非系统风险可以通过资产组合

消除，理性投资者都会选择充分投资组合，非系统风险与资本

市场无关，资本市场不会对非系统风险给予任何补偿。

6. 资本资产定价模型对于任何公司、任何资产、资产组

合都适用
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【知识点16】成本性态概念及分类

（一）固定成本：固定成本总额不因业务量的变动而变动，

但单位固定成本（单位业务量负担的固定成本）会与业务量的

增减呈反向变动。

分类：（1）约束性（降低途径是合理利用生产能力）；

（2）酌量性（广告费、职工培训费、研究开发费，降低途径

是预算控制）
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（二）变动成本：变动成本总额因业务量的变动而成正比

例变动，但单位变动成本（单位业务量负担的变动成本）不变

。

分类：（1）技术性（约束性）；（2）酌量性（销售佣金、

新产品研制费、技术转让费，单位变动成本可以改变）
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（三）混合成本：混合成本兼有固定与变动两种性质

分类：（1）半变动（固定成本＋变动成本，eg：固定电

话费）

（2）延期变动（一定范围内为固定成本，超出此范围的

部分为变动成本，eg：职工的基本工资，在正常工作时间情况

下是不变的；如果工作时间超出正常标准，则需按加班时间的

长短成比例地支付加班薪金；手机流量费）

（3）半固定（企业的管理员、运货员、检验员的工资等）

、

（4）曲线变动（递增曲线成本和递减曲线成本）
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【知识点17】混合成本分解

（1）高低点法——高低点是两个业务量水平；

（2）回归分析法：较为精确

【提示】高低点法和回归分析法需要有历史成本资料 

（3）账户分析法：简便易行，比较粗糙且带有主观判断

（4）技术测定法：适用于投入成本与产出数量之间有规

律性联系的成本分解

（5）合同确认法：配合账户分析法使用


