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【考情分析】预测2024年分值在7～10分左右。

【知识点1】货币时间价值——复利

 货币时间价值是指在没有风险

也没有通货膨胀情况下，货币经历一定时间的投资和再投

资所增加的价值。——相对数表示（纯利率）

公式 特殊事项

复利终值 F＝P×（1＋i） n＝

P×（F/P，i，n）

（1）复利终值和复利现值互为

逆运算； 

（2）复利终值系数（1＋i）n

和复利现值系数1/（1＋i）n互

为倒数。

复利现值 P=F/（1＋i）n ＝F×

（P/F，i，n）
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【知识点2】货币时间价值——年金现值

项目 公式

普通年金现值
P=A*                      =      A*（P/A,i,n）

年资本回收额

 

资本回收系数是年金现值系数的倒数

预付年金现值 P=A*（P/A,i,n）*（1+i）

递延年金现值 P=A*（P/A, i, n）*（P/F, i, m）

永续年金现值
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【知识点3】货币时间价值——年金终值

普通年金终值                            =A*（F/A,i,n）

年偿债基金  

预付年金终值 F= A*（F/A,i,n）*（1+i）

递延年金终值 F=A*（F/A,i,n）

永续年金终值 无
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【知识点4】货币时间价值应用   

第六章净现值、现值指数、年金净流量、内含收益率、动

态回收期、债券内在价值及收益率、股票内在价值的计算；第

五章公司价值法决策最优资本结构。



第二章  财务管理基础

【知识点5】利率总结

利率

计算方法

含义

实际利率和名义利率的关系

内插法（也称插值法）

实际利率

名义利率

一年内多次付息

有通货膨胀下
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【知识点6】利率计算方法

内插法的运用（贴现法计算资本成本率、项目内含收益率、

债券投资、股票投资内部收益率计算）

【提示】利率差之比等于折现率差之比

【知识点7】实际利率计算

（一）一年内计息多次-实际利率与名义利率的换算

【提示】r/m是计息期利率，m次方是计息次数
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（二）通货膨胀情况下的名义利率与实际利率

1+名义利率=（1+实际利率）×（1+通货膨胀率）

【提示】存在通货膨胀的条件下，实际利率低于名义利率，

不存在通货膨胀条件下，实际利率等于名义利率。
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【知识点8】风险与收益总结

风险与收益

单项资产

资产组合

预期收益率

风险衡量

方差

标准差

标准离差

预期收益率

风险衡量

两项资产的方差

单项资产 系数

资产组合 系数

资本资产定价模型
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【知识点9】收益率（加权）

（一）单项资产预期收益率（权重：随机事件出现的概率；

期望值：和可能发生的收益率）

（二）组合预期收益率（权重：单项资产的投资比例；期

望值：单项资产的收益率）
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【知识点10】单项资产的风险衡量

方差和标准差 衡量整体风险的绝对值。预期收益率相同时，指标

越大，风险越大，不适合比较预期收益率不同的资

产的风险大小

标准差率 标准差率＝标准差/期望值

标准差率是标准差同期望值之比，是一个相对指标，

以相对数反映决策方案的风险程度。在期望值不同

的情况下，标准差率越大，风险越大；反之，标准

差率越小，风险越小。


