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第九章 长期筹资

考情一览

本章为重要的章节,难度一般,考试题型主要为客观题､主观题,历年平均分值8分左右,需重点掌握的知识点共

4 个｡

1､长期债务筹资(特点)

2､普通股筹资(股权再融资)

3､混合筹资(附认股权证债券､可转换债券､优先股和永续债的特点及优缺点)

4､租赁融资(租赁的决策)
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第一节 长期债务筹资

【知识点一】长期债务筹资的特点

债务筹资是与普通股筹资性质不同的筹资方式｡与后者相比,债务筹资的特点呈现为:

1.筹集的资金具有使用上的时间性,需到期偿还;(筹资风险)

2.不论企业经营好坏,需固定支付债务利息,从而形成企业固定的负担;(筹资风险)

3.其资本成本一般比普通股筹资成本低,且不会分散投资者对企业的控制权｡(资本成本)

长期负债是指期限超过 1 年的负债｡

长期负债的优点是:可以解决企业长期资金的不足,债务人可对债务的归还作长期安排,还债压力或风险相对

较小｡

缺点是:长期负债筹资一般成本较高,负债的限制较多｡

目前在我国,长期债务筹资主要有长期借款和长期债券两种方式｡

【知识点二】长期借款筹资

(一)长期借款的保护性条款

由于长期借款的期限长､风险大,按照国际惯例,银行通常对借款企业提出一些有助于保证贷款按时足额偿还

的条件｡将这些条件写进贷款合同中,就形成了合同的保护性条款｡归纳起来,保护性条款大致有如下两类:一

般性保护条款和特殊性保护条款｡

1.一般性保护条款

一般性保护条款应用于大多数借款合同,但根据具体情况会有不同内容,主要包括:

(1)对借款企业流动资金保持量的规定,其目的在于保持借款企业资金的流动性和偿债能力 (2)对支付现金股

利和再购入股票的限制,其目的在于限制现金外流 (3)对净经营性长期资产总投资规模的限制,其目的在于减



小企业日后不得不变卖固定资产以偿还贷款的可能性,保持借款企业资金的流动性 (4)限制其他长期债务,其

目的在于防止其他贷款人取得对企业资产的优先求偿权 ｡

(5)借款企业定期向银行提交财务报表,其目的在于及时掌握企业的财务情况; (6)不准在正常情况下出售较

多资产,以保持企业正常的生产经营能力; (7)如期缴纳税费和清偿其他到期债务,以防被罚款而造成现金流

失; (8)不准以任何资产作为其他承诺的担保或抵押,以避免企业负担过重 (9)不准贴现应收票据或出售应收

账款,以避免或有负债 (10)限制租赁固定资产的规模,其目的在于防止企业负担巨额租金以致削弱其偿债能

力,还在于防止企业以租赁固定资产的办法摆脱对其净经营性长期资产总投资和负债的约束｡


