
第四单元  公司债券 

上市公司再融资的形式： 

 

一、公开发行公司债券 

1、公开发行公司债券的一般条件（4条） 

（1）具备健全且运行良好的组织机构； 

（2）最近 3年平均可分配利润足以支付公司债券 1年的利息； 

（3）具有合理的资产负债结构和正常的现金流量； 

（4）国务院规定的其他条件。 

2、向普通投资者公开发行公司债券 

资信状况符合以下标准的公开发行公司债券，专业投资者和普通投资者可以参与认购： 

（1）发行人最近 3年无债务违约或者延迟支付本息的事实； 

（2）发行人最近 3年平均可分配利润不少于债券 1年利息的 1.5 倍； 

（3）发行人最近一期末净资产规模不少于 250 亿元； 

（4）发行人最近 36 个月内累计公开发行债券不少于 3期，发行规模不少于 100 亿元。 

【注意】未达到上述规定标准的公开发行公司债券，仅限于专业投资者参与认购。 

3、不得公开发行公司债券 

（1）对已公开发行的公司债券或者其他债务有违约或者延迟支付本息的事实，仍处于继续状态； 

（2）违反规定，改变公开发行公司债券所募资金用途。 

4、募集资金的用途 

（1）公开发行公司债券筹集的资金，必须按照公司债券募集说明书所列资金用途使用；改变资金用途，必

须经债券持有人会议作出决议。 

（2）公开发行公司债券筹集的资金，不得用于弥补亏损和非生产性支出。 

5、注册制 

（1）公开发行公司债券，可以申请一次注册，分期发行。中国证监会同意注册的决定自作出之日起 2年内

有效，发行人应当在注册决定有效期内发行公司债券，并自主选择发行时点。 

【链接】上市公司发行新股，中国证监会的予以注册决定，自作出之日起 1年内有效，上市公司应当在注册

决定有效期内发行证券，发行时点由上市公司自主选择。 

（2）公开发行公司债券的募集说明书自最后签署之日起 6个月内有效。发行人应当及时更新债券募集说明

书等公司债券发行文件，并在每期发行前报证券交易所备案。 

【链接】招股说明书的有效期为 6个月，自公开发行前最后一次签署之日起计算。 

6、公开发行的公司债券，应当在证券交易场所交易。 

【解释】证券交易场所包括证券交易所、全国中小企业股份转让系统。 

7、公司债券的承销 

发行公司债券应当由具有证券承销业务资格的证券公司承销。承销机构承销公司债券，应当依照《证券法》

相关规定采用包销或者代销方式。 

 

【例-多选题】甲上市公司拟公开发行公司债券。甲公司最近一期末净资产规模为 200 亿元，且符合公开发



行公司债券资信状况的其他标准。根据证券法律制度的规定，下列表述中，正确的有（  ）。 

A.甲公司可以公开发行专业投资者参与认购的公司债券 

B.甲公司可以申请一次注册，分期发行 

C.甲公司可以自行销售公开发行的公司债券 

D.甲公司公开发行公司债券筹集的资金，可用于弥补亏损 

答案：AB 

解析：（1）选项 C：公开发行公司债券应当由具有证券承销业务资格的证券公司承销； 

（2）选项 D：公开发行公司债券筹集的资金，不得用于弥补亏损和非生产性支出。 

 

上市公司再融资的形式： 

 
二、非公开发行公司债券 

1、非公开发行的公司债券应当向专业投资者发行，不得采用广告、公开劝诱和变相公开方式，每次发行对

象不得超过 200 人。（只能向专业投资者发行和转让） 

2、非公开发行的公司债券仅限于专业投资者范围内转让。转让后，持有同次发行债券的投资者合计不得超

过 200 人。 

【注意】发行人的董事、监事、高级管理人员及持股比例超过 5%的股东，可视同专业投资者参与发行人相

关公司债券的认购或交易、转让。 

3、非公开发行公司债券，可以申请在证券交易场所、证券公司柜台转让。 

4、取得证券承销业务资格的证券公司、中国证券金融股份有限公司非公开发行公司债券可以自行销售。（不

需要找承销机构） 

5、非公开发行公司债券，承销机构或依法自行销售的发行人应当在每次发行完成后 5个工作日内向“中国

证券业协会”备案（而非证监会）。 

【链接】公开发行债券：注册制。（也不需要核准） 

6、非公开发行公司债券的，债券受托管理人应当按照债券受托管理协议的约定履行职责。 

【总结】债券公开发行与非公开发行 

 公开发行 非公开发行 

发行对象 专业投资者+普通投资者 专业投资者+董监高＞5%股东（≤200 人） 

发行 注册制（无需核准） 证券业协会备案（无需核准） 

 

【例-多选题】甲公司是一家取得证券承销业务资格的上市证券公司，准备非公开发行公司债券。根据证券

法律制度的规定，下列表述中，正确的有（  ）。 

A.甲公司此次非公开发行应向专业投资者发行 

B.甲公司此次非公开发行应当在债券募集说明书中约定募集资金使用情况的披露事宜 

C.甲公司可以自行销售此次非公开发行的公司债券 

D.甲公司此次非公开发行的公司债券，只能在证券公司柜台转让 

答案：ABC 

解析：（1）选项 C：取得证券承销业务资格的证券公司非公开发行公司债券可以自行销售； 



（2）选项 D：非公开发行公司债券，可以申请在证券交易场所、证券公司柜台转让。 

 

【例-单选题】根据证券法律制度的规定，下列关于非公开发行的公司债券的表述中，正确的是（  ）。 

A.应当向专业投资者发行 

B.经批准可采用广告方式 

C.必须通过承销机构发行  

D.仅在证券公司柜台转让  

答案：A 

解析：（1）选项 B，非公开发行公司债券不得采用广告、公开劝诱和变相公开方式。 

（2）选项 C，取得证券承销业务资格的证券公司、中国证券金融股份有限公司非公开发行公司债券可以自

行销售。  

（3）选项 D，非公开发行公司债券，可以申请在证券交易场所、证券公司柜台转让。 

 

三、公司债券持有人的权益保护 

1、公司债券的受托管理 

（1）公开发行公司债券的，发行人应当为债券持有人聘请债券受托管理人，并订立债券受托管理协议；（维

护债券持有人的权益） 

（2）债券受托管理人由本次发行的承销机构或者其他经中国证监会认可的机构担任；为本次发行提供担保

的机构不得担任本次债券发行的受托管理人。（存在利害关系） 

（3）债券发行人未能按期兑付债券本息的，债券受托管理人可以接受全部或者部分债券持有人的委托，以

自己的名义代表债券持有人提起、参加民事诉讼或者清算程序。 

2、应当召开债券持有人会议情形： 

（1）拟变更债券募集说明书的约定； 

（2）拟修改债券持有人会议规则； 

（3）拟变更债券受托管理人或受托管理协议的主要内容； 

（4）发行人不能按期支付本息； 

（5）发行人减资、合并等可能导致偿债能力发生重大不利变化，需要决定或者授权采取相应措施；（不含增

资） 

（6）发行人分立、被托管、解散、申请破产或者依法进入破产程序； 

（7）保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化； 

（8）发行人、单独或合计持有本期债券总额 10%以上的债券持有人书面提议召开； 

（9）发行人管理层不能正常履行职责，导致发行人债务清偿能力面临严重不确定性，需要依法采取行动

的； 

（10）发行人提出债务重组方案的（包括债券）。 

（11）发生其他对债券持有人权益有重大影响的事项。 

【注意】在债券受托管理人应当召集而未召集债券持有人会议时，单独或合计持有本期债券总额 10%以上的

债券持有人有权自行召集债券持有人会议。 

3、公司债券的担保 

（1）发行人可采取内外部增信机制、偿债保障措施，提高偿债能力，控制公司债券风险。 

（2）内外部增信机制、偿债保障措施包括但不限于下列方式： 

①第三方担保；（保证人） 

②商业保险； 

③资产抵押、质押担保；（物保） 

④限制发行人债务及对外担保规模；（自身难保了，还替别人担保） 

⑤限制发行人对外投资规模；（防止增加风险，降低偿债能力） 

⑥限制发行人向第三方出售或抵押主要资产；（防止恶意转让财产） 

⑦设置债券回售条款。 

 



【例-多选题】根据证券法律制度的规定，下列各项中，属于债券受托管理人应当召集债券持有人会议的情

形有（  ）。 

A.发行人不能按期支付本息 

B.拟变更债券募集说明书的约定 

C.发行人拟增加注册资本 

D.担保物发生重大变化 

答案：ABD 

解析：应当召开债券持有人会议情形： 

（1）拟变更债券募集说明书的约定； 

（2）拟修改债券持有人会议规则； 

（3）拟变更债券受托管理人或受托管理协议的主要内容； 

（4）发行人不能按期支付本息； 

（5）发行人减资、合并等可能导致偿债能力发生重大不利变化，需要决定或者授权采取相应措施；（不含增

资） 

（6）发行人分立、被托管、解散、申请破产或者依法进入破产程序； 

（7）保证人、担保物或者其他偿债保障措施发生重大变化； 

（8）发行人、单独或合计持有本期债券总额 10%以上的债券持有人书面提议召开； 

（9）发行人管理层不能正常履行职责，导致发行人债务清偿能力面临严重不确定性，需要依法采取行动

的； 

（10）发行人提出债务重组方案的（包括债券）。 

（11）发生其他对债券持有人权益有重大影响的事项。 


