
第一节 基本概念 

知识点：联营企业投资 

联营企业投资，是指投资方能够对被投资单位施加重大影响的股权投资。 

重大影响，是指投资方对被投资方的财务和经营政策有参与决策的权力，但并不能够控制或者与其他方一起

共同控制这些政策的制定。 

一般标准 投资方直接或通过子公司间接持有被投资单位 20%以上但低于 50%的表决权股份时，一般认为

对被投资单位具有重大影响，除非有明确的证据表明该种情况下不能参与被投资单位的生产

经营决策，不形成重大影响； 

20%以下的表决权，一般认为对被投资单位不具有重大影响，除非能够证明存在这种影响。 

判断情形 （1）在被投资单位的董事会或类似权力机构中派有代表 

（2）参与被投资单位财务和经营政策制定过程 

（3）与被投资单位之间发生重要交易 

（4）向被投资单位派出管理人员 

（5）向被投资单位提供关键技术资料 

存在上述一种或多种情形并不意味着投资方一定对被投资单位具有重大影响，企业需要综合

考虑所有事实和情况后作出恰当的判断。例如，企业不应仅仅以撤回或委派董事、委派监

事、增加或减少持有被投资单位的股份等个别事实为依据作出判断。 

 

【例题】2x12 年 2 月，甲公司取得乙公司 15%的股权。按照投资协议约定，甲公司在成为乙公司股东后，向

乙公司董事会派出 1名成员。乙公司章程规定（1）公司的财务和生产经营决策由董事会制定，董事会由 7

名成员组成，有关决策在提交董事会讨论后，以简单多数表决通过; （2）公司的合并、分立，股东增减资

等事项需要经股东会表决通过方可实施。 

甲公司自 2x12 年取得乙公司股权后，其认为对乙公司持股比例仅为 15%，且乙公司 7名董事会成员中，其

仅能派出 1名，在乙公司董事会中有发言权和 1票表决权，能够施加的影响有限，因此将该投资作为以公允

价值计量且其变动计入其他综合收益的金融资产核算。 

从乙公司董事会实际运行情况来看，甲公司派出的董事会成员除有为数不多的几次提出供董事会讨论和决策

的议案外，其他情况下较少提出供董事会决策的意见和建议，仅在其他方提出有关议案进行表决时代表甲公

司提供表决意见。 

解析：甲公司在取得对乙公司股权后，根据投资协议约定，能够向乙公司董事会派出 1名成员，参与乙公司

的财务和生产经营决策，其所派出成员虽然只有发言权和 1票表决权，但按照准则规定应当认为甲公司对乙

公司具有重大影响，该投资应作为长期股权投资核算。 

 

重大影响的判断关键是分析投资方是否有实质性的参与决策权力而不是决定权： 

即强调的是“有没有参与决策的权力”。 

“与权力实施的结果如何”以及“是不是正在实际行使该权力”并不是判断的关键。 

提示： 

一般而言，在被投资单位的股权结构以及投资方的持股比例等未发生实质变化的情况下，投资方不应在不同

的会计期间，就是否对被投资单位具有重大影响，作出不同的会计判断。 

 

【例题】甲公司于 2x14 年取得 A公司 20%的股权，并在取得该股权后向 A公司董事会派出 1名成员。A公司

董事会由 5名成员组成，除甲公司外，A公司另有 2名其他投资者，其各持有 A公司 40%的股权并分别向 A

公司董事会派出 2名成员。 

A公司章程规定：其财务和生产经营决策由参加董事会成员简单多数通过后即可实施。 

从实际运行情况来看，除甲公司所派董事会成员外，其他董事会成员经常提议召开董事会，并且在甲公司派

出董事会成员缺席情况下作出决策。为财务核算及管理需要，甲公司曾向 A公司索要财务报表，但该要求未

得到满足。甲公司派出的董事会成员对于 A公司生产经营的提议基本上未提交到董事会正式议案中，且在董

事会讨论过程中，甲公司派出董事会成员的意见和建议均被否决。 

问题：甲公司向其被投资单位 A公司派出董事会成员，是否对 A公司构成重大影响? 



解析：本案例中，虽然甲公司拥有 A公司有表决权股份的比例为 20% ，且向被投资单位派出董事会成员参

与其生产经营决策，但从实际运行情况来看，其提议未实际被讨论、其意见和建议被否决以及提出获取 A公

司财务报表的要求被拒绝等事实来看 ，甲公司向 A公司董事会派出的成员无法对 A公司生产决策施加影

响，该项投资不构成联营企业投资。 

 

知识点：合营企业投资 

是指投资方与其他合营方一同对被投资单位实施共同控制且对被投资单位净资产享有权利的权益性投资。 

 

知识点：对子公司的投资 

是指投资方持有的能够对被投资单位施加控制的股权投资。对子公司投资的取得一般是通过企业合并方式。 

 

【单选题】20×9年 10 月 12日，甲公司与乙公司、丙公司共同出资设立丁公司。根据合资合同和丁公司章

程的约定，甲公司、乙公司、丙公司分别持有丁公司 55％、25％、20％的表决权资本；丁公司设股东会，

相关活动的决策需要 60％以上表决权通过才可作出，丁公司不设董事会，仅设一名执行董事，同时兼任总

经理，由职业经理人担任，其职责是执行股东会决议，主持经营管理工作。不考虑其他因素，对甲公司而

言，丁公司是（ ）。（2020 年） 

A.共同经营            B.联营企业 

C.合营企业            D.子公司 

答案：B 

解析：甲公司持有丁公司 55％的股权，但是并不能控制丁公司，甲公司和乙公司或甲公司和丙公司的股权

相加都大于 60％，所以对甲公司而言，丁公司不是合营企业，也不是子公司，所以丁公司是甲公司的联营

企业，选项 B 正确。 


