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第五章 投资项目资本预算

考情一览

本章为非常重要的章节，难度较大，考试题型为客观题、主观题，历年平均分值 10 分左右，需重点掌握的知

识点共 6 个。

1、独立项目的评价方法

2、互斥项目的优选问题及总量有限时的资本分配

3、投资项目现金流量的估计

4、投资项目折现率的估计

5、投资项目的敏感分析

6、固定资产的经济寿命
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第一节 投资项目的类型和评价程序

【知识点一】投资项目的类型

按照不同的分类标准，投资项目可划分为不同类型。

按所投资对象，经营性长期资产投资项目可分为五种类型：

（1）新产品开发或现有产品的规模扩张项目

（2）设备或厂房的更新项目

（3）研究与开发项目

（4）勘探项目

（5）其他项目

按投资项目之间的相互关系，投资项目可分为独立项目和互斥项目。

独立项目是相容性投资，各投资项目之间互不关联、互不影响，可以同时并存。独立投资项目决策考虑的是

方案本身是否满足某种决策标准。

互斥项目是非相容性投资，各投资项目之间相互关联、相互替代，不能同时并存。因此，互斥投资项目决策

考虑的是各方案之间的互斥性，互斥决策需要从每个可行方案中选择最优方案。

【知识点二】投资项目的评价程序

投资项目的评价一般包含下列基本步骤：

（1）提出各种项目的投资方案。

（2）估计投资方案的相关现金流量。



（3）计算投资方案的价值指标，如净现值、内含报酬率等。

（4）比较价值指标与可接受标准。

（5）对已接受的方案进行敏感分析。


