
第四节  离岸金融市场 

 

本节考点： 

1、离岸金融市场概述 

2、欧洲货币市场 

 

考点一、离岸金融市场概述 

（一）离岸金融市场的含义 

第二次世界大战结束后国际金融活动的一个突出变化是，把货币的国际借贷和交易转移到该货币发行国境外

进行，以摆脱国内金融监管，从而出现了新兴的离岸金融市场。 

离岸金融市场是指在非居民与非居民之间从事离岸货币（也称境外货币）借贷的市场。 

 

离岸金融市场起源于英国伦敦，最初的离岸货币是欧洲美元。 

随着经济全球化的发展，离岸金融市场在地域上逐步延展到欧洲其他国家和世界其他洲，在货币上逐步拓展

到其他西方 主要货币，在业务上由单纯的以商业银行为媒介的借贷逐步扩展到欧洲债券的发行与流通转让。 

 

（二）离岸金融中心 

从离岸金融业务与国内金融业务的关系看，离岸金融中心有三种类型： 

 

 

1）伦敦型中心 

伦敦型离岸金融中心始于 20 世纪 50 年代，它的特点是： 

①交易的货币币种是不包括市场所在国货币的其他货币；②经营范围比较广泛，市场的参与者可以同时经营

在岸金融业务和欧洲货币等离岸金融业务，既可以经营银行业务，又可以经营证券业务； 

 

③对经营离岸业务没有严格的申请程序。这些特点使得各种金融业务融为一体，非居民之间的交易和居民与

非居民之间的交易没有严格的界限，所以又被称为一体型离岸金融中心。 

香港自从 1972 年废除外汇管制后，也逐渐演变成亚太地区一个主要的伦敦型离岸金融中心。 

 

2）纽约型中心 

①欧洲货币业务包括市场所在国货币的非居民之间的交易；②管理上对境外货币和境内货币严格分账，其目

的是防止离岸金融交易冲击本国货币政策；③纽约型离岸金融中心不开设证券业务。 

在纽约型离岸金融中心，对居民的存放业务与对非居民的业务分开，离岸金融业务与国内金融业务分开，所

以又被称为分离型离岸金融中心。 

美国纽约的国际银行便利，日本东京的海外特别账户，以及新加坡的亚洲货币单位，均属于这种类型。 

 

3）避税港型中心 

①资金流动几乎不受任何限制，且免征有关税收； 

②资金源于非居民，也运用于非居民； 

③市场上几乎没有实际的交易，而只是起着其他金融中心资金交易的记账和转账作用，所以又被称为走账型



或簿记型离岸金融中心。  

 

一些国际性大银行在这些地方的分行甚至没有一个工作人员，有的仅仅是一个牌子。实际上就是建立一个走

账的账户，即空壳分行，旨在逃避税收和管制。 

巴哈马、开曼、百慕大、巴拿马以及马恩岛等地的离岸金融中心，均属于这种类型。 

 

【多选-1】从离岸金融业务与国内金融业务的关系来看，离岸金融中心的类型有（  ）。 

A.欧洲型中心 

B.纽约型中心 

C.伦敦型中心 

D.东京型中心 

E.避税港型中心 

 

答案：BCE 

解析：从离岸金融业务与国内金融业务的关系来看，离岸金融中心有三种类型：伦敦型中心、纽约型中心、避

税港型中心，故 B、C、E 三项正确。A、D 两项与本题无关，为干扰项。 

 

【多选-2】纽约型中心的特点包括（  ）。 

A.欧洲货币业务包括市场所在国货币的非居民之间的交易 

B.交易的货币币种是不包括市场所在国货币的其他货币 

C.对经营离岸业务没有严格的申请程序 

D.管理上对境外货币和境内货币严格分账 

E.资金流动几乎不受任何限制，且免征有关税收 

 

答案：AD 

解析：纽约型中心的特点包括： 

①欧洲货币业务包括市场所在国货币的非居民之间的交易； 

②管理上对境外货币和境内货币严格分账。 

B、C 两项属于伦敦型中心的特点；E 项属于避税港型中心的特点。 

 

【单选-3】下列属于避税港型离岸金融中心特点的是（  ）。 

A.交易的货币币种是不包括市场所在国货币的其他货币 

B.欧洲货币业务包括市场所在国货币的非居民之间的交易 

C.资金流动几乎不受任何限制，且免征有关税收 

D.对经营离岸业务没有严格的申请程序 

 

答案：C 

解析：避税港型中心的特点： 

①资金流动几乎不受任何限制，且免征有关税收； 

②资金源于非居民，也运用于非居民； 

③市场上几乎没有实际的交易，而只是起着其他金融中心资金交易的记账和转账作用，所以又称为走账型或

簿记型中心。 

 

考点二、欧洲货币市场 

（一）欧洲货币市场的特点 

1、交易客体 

欧洲货币市场的交易客体是欧洲货币。 

要判断一笔货币资金是否是欧洲货币，就要看这笔存款是否缴纳存款准备金，一般来说只有非居民的外币存



款不用缴纳存款准备金。因此，狭义上的欧洲货币是指银行对非居民的境外货币负债。 

 

随着 1981 年美国设立国际银行便利，允许银行在境内从事欧洲货币业务，且以回流的美元为主，这种在美国

进行的非居民之间美元交易中的美元资金也是欧洲货币，从而扩展了欧洲货币的范围。因此，在非居民与非

居民之间借贷的境内货币也是欧洲货币。 

 

2、交易主体 

欧洲货币市场的交易主体主要是市场所在地的非居民。 

传统的国际金融市场以国内金融市场为依托，主要从事居民与非居民之间的借贷，而欧洲货币市场主要从事

非居民与非居民之间的借贷，成为与国内金融市场、传统的国际金融市场相分离的离岸金融市场。 

传统的国际金融市场是各国金融市场的对外部分，而欧洲货币市场是各国金融市场的在外部分。 

 

3、交易中介 

欧洲货币市场的交易中介是欧洲银行。 

欧洲银行专指那些经营欧洲货币业务的银行。它们拥有全球性的分支机构和客户网络，利用现代化的通信手

段，依赖其先进的业务技术和严格的经营管理，将世界各地的欧洲货币供求者联系在一起，形成一个以若干

著名的离岸金融中心为依托、高效且高度全球一体化的欧洲货币市场整体。欧洲货币市场基本上是以运营网

络形式存在的无形市场，这种独特性质使其基本上不受管制。 

 

（二）欧洲货币市场的构成 

 

 

1、欧洲银行同业拆借市场 

欧洲货币市场存在发达的银行同业市场的原因： 

①各国商业银行常常在欧洲货币市场上借款以满足本国对准备金的要求； 

②资金由拥有过剩存款的欧洲银行流向最终客户，需要经过一系列的银行中介； 

③商业银行在各货币间进行短期套利。 

事实上，大多数套利资本的运动都通过欧洲货币市场，而且欧洲货币市场上大多数存款资金也是短期的。 

 

银行同业之间拆借欧洲货币的定期存款，标准的期限有 1 个月、2 个月、3 个月、6 个月、9 个月和 12 个月，

也有一些 1 天、1 周和 2 周的定期存款，这些定期存款的交割日（起息日）规定一般在交易后的第二个营业日

进行。 

其他存款： 

①隔夜存款：在交易日当天交割的期限只有 1 天的存款； 

②隔日存款：期限只有 1 天，但在交易日的次日交割的存款，这两种存款是通过掉期交易实现的。 

 

银行同业拆借一般都是通过电话或电传联系，达成交易后一般只凭信用，不需要签订书面的协议。 

在联系时必须说明借款银行的名称。交易单位往往以 100 万美元计算。 

银行同业拆借实行双向报价制，即同时报出出价利率和要价利率，对方可以根据需要选择是存款还是借款。



出价利率是指报价银行从其他银行吸收存款的利率，要价利率是指对其他银行贷款的利率，要价利率和出价

利率之差是银行从事交易的收益。 

 

并不是所有的银行都有能力充当报价银行，例如，在伦敦市场上从事欧洲货币业务的银行有几百家，但报价

银行只有几十家，这几十家大银行被称为“主要银行”，是伦敦欧洲货币市场的主要经营者。 

 

2、欧洲中长期信贷市场 

按传统惯例，1-5 年期的贷款为中长期贷款，5 年期以上的贷款为长期贷款。 

第二次世界大战以后，不再严格加以区分，而是统称为中长期贷款，中长期贷款的主要形式有银团贷款和双

边贷款。 

 

2、欧洲中长期信贷市场 

1）银团贷款【辛迪加贷款】 

银团贷款是向非银行借款人提供欧洲中长期贷款的主要形式。 

对于国际组织、各国政府、大公司等借款人来说，资金需求数量大而且期限长，银行往往面临较大的潜在风

险，这时往往由几家、十几家甚至几十家来自不同国家的银行组成贷款辛迪加，通过一家或几家信誉较高的

大银行出面牵头，按照相同条件共同向借款人提供贷款。 

 

1）银团贷款【辛迪加贷款】 

银团贷款有两种形式： 

①直接银团贷款：参加贷款银团的各成员银行直接向借款人提供贷款，贷款的具体工作由贷款协议中指定的

代理银行统一进行。 

②间接银团贷款：由一家或几家大银行为牵头银行向借款人做出贷款安排，具体方式是由牵头银行将贷款分

别转售给其他参与银行，它们按各自承担的份额提供贷款，贷款工作由牵头银行负责管理。 

 

2、欧洲中长期信贷市场 

2）双边贷款【独家银行贷款】 

金额较低、期限较短的中期贷款一般只由一家银行提供，这种形式的贷款被称为双边贷款。 

除利率结构与银团贷款相同之外，其他费用较低，有时甚至全免。 

 

3、欧洲债券市场 

按债券发行人的身份，债券分为两大类： 

1）国内债券：市场所在地的本国发行人发行的债券； 

2）国际债券：市场所在地的非居民发行人发行的债券。 

具体包括：外国债券、欧洲债券。 

 

外国债券：非居民在异国债券市场上以市场所在地货币为面值发行的国际债券。 

在每个金融中心发行的外国债券一般都有一个共同的名称： 

在美国发行的外国债券称为扬基债券 

在日本发行的外国债券称为武士债券 

在英国发行的外国债券称为猛犬债券 

在荷兰发行的外国债券称为伦勃朗债券 

在中国发行的外国债券称为熊猫债券 

 

欧洲债券：借款人在本国以外市场发行的以第三国货币为面值货币的国际债券。 

欧洲债券的发行人、发行地以及面值货币分别属于三个不同的国家。例如，墨西哥政府在东京发行的美元债

券就属于欧洲债券。 

【注意】特别提款权不是任何国家的法定货币，因此以其为面值货币的国际债券都是欧洲债券。 



 

欧洲债券市场的三类参与者： 

①发行人：主要有国际金融机构、各国政府和政府机构、跨国公司、银行与非银行金融机构、国有企业等，其

中大多数发行人来自发达国家。 

发行欧洲债券需要很高的资信等级，发行人进入市场的目的是筹集中长期资金。 

 

②投资者：包括个人投资者和机构投资者，机构投资者起主要作用，主要有国际组织、各国政府、中央银行、

养老金证券投资基金、跨国公司和国际性大银行等。 

在欧洲债券市场上，投资的主要动机是获得高收益，减少甚至逃避税收也是一个重要动机。 

 

③中介机构：债券承销和买卖中介的金融机构，其中承销是其主要职能。欧洲债券的发行一般没有固定的场

所，主要由中介机构代理发行。 

中介机构大多是来自发达国家的信誉卓著的金融机构，包括证券公司、商业银行的投资银行分支机构。 

 

欧洲债券实质上是一种无国籍债券，具有流动性强、不记名、免缴税款、自由灵活等优点，深受发行人和投资

者的欢迎，目前已经成为国际债券市场上的主体，发行量一直占到国际债券市场的 80%以上。 

 

【多选-1】欧洲货币市场的特点有（  ）。 

A.欧洲货币市场的交易中介是世界银行 

B.欧洲货币市场的交易客体是欧洲货币 

C.欧洲货币市场的交易主体主要是市场所在地的非居民 

D.欧洲货币市场的交易主体主要是市场所在地的居民 

E.欧洲货币市场的交易中介是欧洲银行 

 

答案：BCE 

解析：欧洲货币市场的特点包括： 

①交易客体是欧洲货币； 

②交易主体是市场所在地的非居民； 

③交易中介是欧洲银行。 

 

【单选-2】欧洲货币市场的交易客体是欧洲货币。下列资金借贷中，属于欧洲货币交易的是（  ）。 

A.不用缴纳存款准备金的居民之间的资金借贷 

B.需要缴纳存款准备金的居民之间的资金借贷 

C.需要缴纳存款准备金的居民与非居民之间的资金借贷 

D.不用缴纳存款准备金的非居民之间的资金借贷 

 

答案：D 

解析：欧洲货币市场的特点包括： 

①欧洲货币市场的交易客体是欧洲货币。要判断一笔货币资金是否是欧洲货币，就看这笔存款是否缴纳存款

准备金，一般来说，只有非居民的外存款不用存款准备金；②欧洲市场的交易主体主要是市场所在地的非居

民；③欧洲货币市场的交易中介是欧洲银行（欧洲银行专指那些经营欧洲货币业务的银行）。 

 

【多选-3】国际债券可分为（  ）。 

A.外国债券 

B.欧洲债券 

C.扬基债券 

D.武士债券 

E.龙债券 



 

答案：AB 

解析：国际债券包括外国债券和欧洲债券。 
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