
第六章 财务分析与评价

第二节基本财务分析

【知识点 2】反映资产质量状况的比率

【2014·真题·单选题】某企业 2013 年度销售收入净额为 12000 万元，销售成本为 8000 万元，2013 年年末

流动比率为 1.6，速动比率为 1.0，假定该企业年末流动资产只有货币资金、应收账款和存货三项，共计 1600

万元，期初存货为 1000 万元，则该企业 2013 年存货周转次数为（ ）次。

A.8 B.10 C.12 D.15

【答案】B

【解析】流动比率=（货币资金+应收账款+存货）/流动负债=1600/流动负债=1.6

所以，流动负债=1600/1.6=1000（万元）；速动比率=（流动资产-存货）/流动负债=（1600-存货）/1000=1

所以，存货=600（万元）；

2013 年存货周转次数=8000/[（1000+600）/2]=10（次）。

【知识点 3】反映盈利能力的比率

营业净利润

率（分母分子

率）

1.计算公式

营业利润率=净利润/营业收入净额

2．营业利润率是反映企业获利能力的一项重要指标，这项指标越高，说明企业从营业收入中

获取净利润的能力越强；该指标越低，说明企业从营业收入中获取净利润的能力越弱

3．影响营业利润率的因素较多，主要有商品质量、成本、价格、销售数量、期间费用及税金

等，分析时应结合具体情况作出正确评价，以促使企业改进经营管理，提高获利能力

总资产报酬

率（分母分子

率）

1.计算公式：总资产报酬率=净利润/平均资产总额

平均资产总额=（期初资产总额+期末资产总额）/2

2.总资产报酬率越高，说明企业利用全部资产的获利能力越强；总资产报酬率越低，说明企

业利用全部资产的获利能力越弱

3.总资产报酬率与净利润成正比，与平均资产总额成反比，分析工作应从这两个方面进行

净资产收益

率（分母分子

率）

1.计算公式：净资产收益率=净利润/平均净资产

2.净资产收益率越高，说明企业所有者权益的获利能力越强；净资产收益率越低，说明企业

所有者权益的获利能力越弱

3.影响净资产收益率的因素，除了企业的获利水平和所有者权益大小外，企业负债的多少也

影响它的高低，一般负债增加会导致净资产收益率的上升

成本费用利

润率

计算公式:成本费用利润率=利润总额/成本费用总额×100%

【提示】成本费用一般指营业成本及附加和三项期间费用（销售费用、管理费用、财务费用）

指标分析:（1）该指标表明每付出一元成本费用可获得多少利润，反映了经营耗费所带来的

经营成果

（2）该项指标越高，利润就越大，反映企业的盈利能力越强

资本收益率

计算公式资本收益率=净利润/平均资本×100%

【提示】资本通常是指资本性投入及其资本溢价

指标分析:（1）该指标反映企业运用资本获得盈利的能力。资本收益率越高，说明企业自有

投资的盈利能力越强，投资者的风险越少，值得继续投资。对上市公司来说，就意味着股票

升值。因此，它是投资者和潜在投资者进行投资决策的重要依据

（2）对企业经营者来说，如果资本收益率高于债务资金成本率，则适度负债经营对投资者来

说是有利的；反之，如果资本收益率低于债务资金成本率，则过高的负债经营就将损害投资

者的利益

利润现金保

障倍数

计算公式利润现金保障倍数=经营现金净流量/净利润×100%

指标分析:（1）该指标反映了企业当期净利润中现金收益的保障程度，真实地反映了企业的

盈余的质量（2）利润现金保障倍数从经营现金流量动态的角度，对企业盈利能力的质量进行

评价，是对企业的账面盈利能力再一次修正



【多选题·2019 年】下列属于反映企业盈利能力的财务指标有（ ）。

A.总资产报酬率 B.产权比率 C.销售利润率 D.现金比率 E.总资产周转率

【答案】AC

【知识点 4】反映经济增长状况的比率

营业收入

增长率

1.计算公式

销售收入增长率=（本年营业收入－上年营业收入）/上年营业收入×100%

本年销售收入增长额=本年营业收入-上年营业收入

2.销售收入增长率大于 0，表明企业本年营业收入有所增长。该指标值越高，表明企业营业收入

的增长速度越快，企业市场前景越好

总资产增

长率

1.计算公式

总资产增长率=（年末资产总额-年初资产总额）/年初资产总额×100%

本年资产增长额=年末资产总额-年初资产总额

2.总资产增长率越高，表明企业一定时期内资产经营规模扩张的速度越快

3.在分析时，需要关注资产规模扩张的质和量的关系，以及企业的后续发展能力，避免盲目扩张

营业利润

增长率

1.计算公式：营业利润增长率=（本年营业利润－上年营业利润）/上年营业利润总额×100%

本年营业利润增长额=本年营业利润-上年营业利润

资本保值

增值率

1.计算公式：资本保值增值率=期末所有者权益/期初所有者权益×100%

2.如果企业盈利能力提高，利润增加，必然会使期末所有者权益大于期初所有者权益，所以该指

标也是衡量企业盈利能力的重要指标

3.这一指标的高低，除了受企业经营成果的影响外，还受企业利润分配政策和投资者投入资本的

影响

资本积累

率

1.计算公式

资本积累率=（年末所有者权益-年初所有者权益）/年初所有者权益×100%

本年所有者权益增长额=年末所有者权益-年初所有者权益

2.资本积累率越高，表明企业的资本积累越多，应对风险、持续发展的能力越强

技术投入

比率

1.计算公式：技术投入比率=本年科技支出合计÷本年营业收入净额

2.该指标反映企业在科技进步方面的投入，在一定程度上可从企业的技术创新方面反映企业的发

展潜力和可持续发展能力

【知识点 5】反映获取现金能力的比率

销售现金比率
1.计算公式：销售现金比率=经营活动现金流量净额/销售收入

2.该比率反映每元销售收入得到的现金流量净额，其数值越大越好

每股营业现金净流量
1.计算公式：每股营业现金净流量=经营活动现金流量净额/普通股股数

2.该指标反映企业分派股利能力，超过此限度，可能就要借款分红

全部资产现金回收率
1.计算公式：全部资产现金回收率=经营活动现金流量净额/平均总资产

2.该指标说明企业全部资产产生现金流的能力

【知识点 6】反映上市公司特殊财务分析的比率

（一）每股收益

每股收益反映企业普通股股东持有每一股份所能享有企业利润或承担企业亏损的业绩评价指标。

基本每股收益

计算公式如下：基本每股收益=净利润/发行在外的普通股加权平均数

发行在外普通股加权平均数=期初发行在外普通股股数+当期新发行普通股股数×已发行时间+报告期时间-当

期回购普通股股数×已回购时间+报告期时间



2.稀释每股收益

稀释

每股

收益

1.定义。稀释每股收益是指企业存在具有稀释性潜在普通股的情况下，以基本每股收益的计算为基础，

在分母中考虑稀释性潜在普通股的影响，同时对分子也作相应的调整

2.对归属于普通股股东的当期净利润进行调整：

（1）当期已确认为费用的稀释性潜在普通股的利息

（2）稀释性潜在普通股转换时将产生的收益或费用

【要点提示】调整应当考虑相关的所得税影响

3.根据企业存在稀释性潜在普通股，调整分母上发行在外普通股的加权平均数

4.计算公式

稀释每股收益=（净利润∓ 对分子的调整）/（发行在外普通股加权平均数+假设转股所增加的普通股加

权平均数）

5.计算每股收益时应考虑的其他调整因素

（1）企业派发股票股利、公积金转增资本、拆股或并股等，会增加或减少其发行在外普通股或潜在普

通股的数量，并不影响所有者权益金额，也不改变企业的盈利能力，为了保持会计指标的前后期可比

性，应当按调整后的股数重新计算各列报期间的每股收益


