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第二节 基本的财务报表分析

基本的财务报表分析内容包括：

（1） 偿债能力分析

（2） 营运能力分析

（3） 盈利能力分析

（4） 发展能力分析

（5） 现金流量分析

【知识点 1】偿债能力分析

（一）短期偿债能力

企业在短期（一年或一个营业周期）需要偿还的负债主要指流动负债，因此短期偿债能力衡量的是对流动负

债的清偿能力。

营运资金 营运资金=流动资产-流动负债

流动比率 流动比率=流动资产/流动负债

速动比率 速动比率=速动资产/流动负债

现金比率 现金比率=（货币资金+交易性金融资产）/流动负债

1.营运资金

营运资金=流动资产-流动负债

营运资金越多，企业财务状况稳定，偿债越有保障，则不能偿债的风险越小；但是营运资金是绝对数，不便

与不同企业之间的比较。

2.流动比率

流动比率=流动资产/流动负债

（1）流动比率表明每 1元流动负债有多少流动资产作为保障，越大通常短期偿债能力越强。

（2）一般认为，生产企业合理的最低流动比率是 2。这是因为流动资产中变现能力最差的存货约占流动资产

总额的一半，剩下另一半流动性较大的流动资产至少要等于流动负债，短期偿债能力才会有保证。但随着企

业的经营方式和金融环境的变化，流动比率有下降趋势。

运用流动比率进行分析时，要注意以下几个问题：

（1）流动比率高不意味着短期偿债能力一定很强。

（2）流动比率要和同行业平均流动比率、本企业历史流动比率进行比较。

（3）营业周期短，应收账款和存货周转速度快的企业，其流动比率低一些是可以接受的。

流动比率的缺点：

流动比率容易人为操纵，且没有揭示流动资产的构成内容，只能大致反映流动资产整体的变现能力。若将变

现能力差的资产剔除掉后，将会反映短期偿债能力的更加可信度，由此引入速动比率。

3.速动比率

速动比率=速动资产/流动负债

其中，速动资产为货币资金、以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产和各种应收账款，可以再较

短时间内变现。

（1）存货、预付账款、一年内到期的非流动资产和其他流动资产属于非速动资产；



（2）速动资产主要剔除存货的原因：（a）存货变现速度慢，（b）部分存货可能已被抵押；（3）存货成本

和市价可能存在差异。

（3）速动比率表明每 1元流动负债有多少速动资产作为偿债保障。一般情况下，速动比率越大，短期偿债能

力越强。通常认为存货占流动资产一半的水平，则影响速动比率至少是 1。

（4）现金、应收账款占用过多，会增加企业的机会成本，影响企业的获利能力。大量使用现金结算的企业速

动比率低于 1是正常现象。影响此比率可信性的重要因素是应收账款的变现能力。

【单选题】(2022 年)某企业目前的速动比率大于 1，若其他条件不变，下列措施中， 能够提高该企业速动比

率的是（ ）。

A. 以银行存款偿还长期借款 B.以银行存款购买原材料

B. 收回应收账款 D.以银行存款偿还短期借款

【正确答案】D

【答案解析】某企业目前的速动比率大于 1,意味着目前的速动资产大于流动负债,以银行存 款偿还短期借款,

速动资产和流动负债等额减少,但是流动负债减少的百分比大于速动资产减少 的百分比,所以,能够提高该企

业速动比率。或者用数据验证,假设目前的速动资产为 120 万元,流 动负债为 100 万元,目前的速动比率为

1.2。以银行存款偿还短期借款 20 万元,则速动比率变为 (120-20)/(100-20)=1.25 大于 1.2。所以,选项 D 是

答案。

【单选题】（2021 年）某公司当前的速动比率大于 1，若用现金偿还应付账款，则对流动比率和速动比率的

影响是（）。

A.流动比率变大、速动比率变大

B.流动比率变大、速动比率变小

C.流动比率变小、速动比率变小

D.流动比率变小、速动比率变大

【答案】A

【解析】用现金偿还应付账款，流动资产减少，流动负债减少，假设速动比率为 2，流动资产和流动负债分别

减少 0.5，则减少后的速动比率为 1.5/0.5＝3，速动比率变大。速动比率为 2，流动比率大于速动比率，假设

流动比率为 3，流动资产和流动负债分别减少 0.5，则减少后的流动比率＝2.5/0.5＝5，流动比率变大。


