
第三节 证券投资基金概述 

 

3、根据投资对象的不同，基金可分为股票基金、债券基金、货币市场基金、混合基金等 

股票基金：主要以股票为投资对象的基金。在各类基金中里最为悠久。根据中国证监会对基金类别的分类标

准，基金资产 80%以上投资于股票的为股票基金。 

 

    1）股票基金以追求长期的资本增值为目标，比较适合长期投资。股票基金的风险较高，但预期收益率也

较高。 

    股票基金与单一股票之间的区别：  

    ①股票价格在每一交易日内始终处于变动之中；股票基金份额净值的计算每天只迸行一次, 因此每一交

易日股票基金只有一个价格。 

    ②股票价格会由于投资者买卖股票数量的多少强弱的对比而受到影响，股票基金份额净值不会由于买卖

数量或申购、赎回数量的多少而受到影响。 

 

    ③人们在投资股票时，一般会根据上市公司的基本情况，如财务状况、产品的市场竞争力、盈利预期等

方面的信息对股票价格高低的合理性做出判断，但却不能对股票基金合理与否的评判。 

    ④单一股票的投资风险较为集中，投资风险较大；股票基金由亍分散投资，投资风险低于单一股票的投

资风险。但从风险来源看，股票基金增加了基金经理投资的委托代理风险。 

 

    2）股票基金的投资风险 

    ①系统性风险：整体政治、经济、社会等环境因素对证券价格所造成的影响。这种风险不能通过分散投

资加以消除，因此又称为不可分散风险。 

    ②非系统性风险：个别证券特有的风险，包括企业的信用风险、经营风险、财务风险等。非系统性风险可

以通过分散投资加以规避，因此又称为可分散风险。 

 

③管理运作风险：基于基金经理对基金的主动性操作行为而导致的风险，例如，基金经理不适当地对某一行

业或个股的集中投资给基金带来的风险。 

    股票基金通过分散投资可以大大降低个股投资的非系统性风险，但却不能回避系统性投资风险，而管理

运作风险则因基金而异。 

 

3、根据投资对象的不同，基金可分为股票基金、债券基金、货币市场基金、混合基金等 

    债券基金：主要以债券为投资对象的基金。根据中国证监会对基金类别的分类标准，基金资产 80%以上

投资于债券的为债券基金。 

债券基金对追求稳定收入的投资者具有较强的吸引力，常常被投资者认为是收益、风险适中的投资工具。 

 

1）债券基金与债券的差异 

①债券基金的收益不如债券的利息固定。投资者购买固定利率性质的债券，在购买后会定期得到固定的利息

收入，并可在债券到期时收回本金。债券基金作为不同债券的组合，尽管也会定期将收益分配给投资者，但

债券基金分配的收益有升有降，不如债券的利息稳定。 

②债券基金没有确定的到期日。与一般债券会有一个确定的到期日不同，债券基金由一组具有不同到期日的

债券组成，因此并没有一个确定的到期日。不过为分析债券基金的特性，仍可以对债券基金所持有的所有债

券计算出一个平均到期日。 

 

③债券基金的收益率比买入并持有到期的单个债券的收益率更难以预测。单一债券的收益率可以根据购买价

格、现金流以及到期收回的本金计算其投资收益率。但债券基金由一组不同的债券组成，收益率较难计算和

预测。 

 

④投资风险不同。单一债券随着到期日的临近，所承担的利率风险会下降。债券基金没有固定到期日，所承



担的利率风险将取决于所持有的债券的平均到期日。债券基金的平均到期日常常会相对固定，债券基金所承

受的利率风险通常也会保持在一定的水平。单一债券的信用风险比较集中，而债券基金通过分散投资可以有

效避免单一债券可能面临的较高的信用风险。 

 

2）债券基金的投资风险 

①利率风险 

②信用风险 

③提前赎回风险 

④通货膨胀风险 

 

①利率风险：债券的价格与市场利率变动密切相关，呈反方向变动。当市场利率上升时，大部分债券的价格

会下降；当市场利率降低时，债券的价格通常会上升。 

 通常，债券的到期日越长，债券价格受市场利率的影响就越大。与此相类似，债券基金的价值会受到市场利

率变动的影响。债券基金的平均到期日越长，债券基金的利率风险越高。 

 

②信用风险：债券发行人没有能力按时支付利息、到期归还本金的风险。如果债券发行人不能按时支付利息

或偿还本金，该债券就面临很高的信用风险。投资者为弥补低等级信用债券可能面临的较高信用风险，往往

会要求较高的收益补偿。一些债券评级机构会对债券的信用进行评级，如果某债券的信用等级下降，将会导

致该债券的价格下跌，持有这种债券的基金资产净值也会随之下降。 

 

③提前赎回风险：债券发行人有可能在债券到期日之前回购债券的风险。当市场利率下降时，债券发行人能

够以更低的利率融资，因此可以提前偿还高息债券。持有附有提前赎回权债券的基金将不仅不能获得高息收

益，而且还会面临再投资风险。 

④通货膨胀风险：通货膨胀会吞噬固定收益所形成的购买力，因此债券基金的投资者不能忽视这种风险，应

当考虑组合投资，适当地购买一些股票基金。 

 

    3、根据投资对象的不同，基金可分为股票基金、债券基金、货币市场基金、混合基金等 

    货币市场基金：以货币市场工具为投资对象。根据中国证监会对基金类别的分类标准，仅投资于货币市

场工具的为货币市场基金。 

    货币市场基金是厌恶风险、对资产流动性和安全性要求较高的投资者进行短期投资的理想工具，或是暂

时存放现金的理想场所。  

     

货币市场基金具有风险低、流动性好的特点，但长期收益率较低，并不适合长期投资。 

    货币市场基金同样会面临利率风险、购买力风险、信用风险、流动性风险等。与银行存款不同，货币市场

基金并不保证收益水平。 

 

按照《货币市场基金监督管理办法》以及其他有关规定，货币市场基金应当投资于以下金融工具： 

1）现金； 

2）期限在 1 年以内（含 1 年）的银行存款、债券回购、中央银行票据、同业存单； 

3）剩余期限在 397 天以内（含 397 天）的债券、非金融企业债务融资工具、资产支持证券； 

4）中国证监会、中国人民银行认可的其他具有良好流动性的货币市场工具。 

 

货币市场基金不得投资于以下金融工具： 

1）股票； 

2）可转换债券、可交换债券； 

3）以定期存款利率为基准利率的浮动利率债券，已进入最后一个利率调整期的除外； 

4）信用等级在 AA+以下的债券与非金融企业债务融资工具； 

5）证监会、中国人民银行禁止投资的其他金融工具。 



 

货币市场基金投资于相关金融工具的比例应符合： 

1）同一机构发行的债券、非金融企业债务融资工具及其作为原始权益人的资产支持证券占基金资产净值的比

例合计不得超过 10％，国债、中央银行票据、政策性金融债券除外； 

 

2）货币市场基金投资于有固定期限银行存款的比例，不得超过基金资产净值的 30％，但投资于有存款期限、

根据协议可提前支取的很行存款不受上述比例限制；货币市场基金投资下具有基金托管人资格的同一商业银

行的银行存款、同业存单占基金资产净值的比例合计不得超过 20％，投资于不具有基金托管人资格的同一商

业银行的银行存款、同业存单占基金资产净值的比例合计不得超过 5％。 

 

货币市场基金应当保持足够比例的流动性资产以应对潜在的赎回要求，其投资组合当符合下列规定： 

    1）现金、国债、中央银行票据、政策性金融债券占基金资产净值的比例合计不得低于 5%； 

2）现金、国债、中央银行票据、政策性金融债券以及 5 个交易日内到期的其他金融工具占基金资产净值的比

例合计不得低于 10％； 

 

3）到期日在 10 个交易日以上的逆回购、银行定期存款等流动性受限资产投资占基金资产净值的比例合计不

得超过 30％； 

4）除发生巨额赎回、连续 3 个交易日累计赎回 20％以上或连续 5 个交易日累计赎回 30％以上的情形外，债

券正回购的资金余额占基金资产净值的比例不得超过 20％。 

 

    3、根据投资对象的不同，基金可分为股票基金、债券基金、货币市场基金、混合基金等 

    混合基金：混合基金的风险低于股票基金，预期收益率则要高于债券基金。它为投资者提供了一种在不

同资产类别之间进行分散投资的工具，比较适合较为保守的投资者。 

    混合基金尽管会同时投资于股票、债券等，但常常会依据基金投资目标的不同而进行股票与债券的不同

配比。因此通常可以依据资产配置的不同将混合基金分为偏股型基金、偏债型基金、股债平衡型基金、灵活

配置型基金等。 

 

    混合基金的投资风险主要取决于股票与债券配置的比例大小。 

    一般而言，偏股型基金、灵活配置型基金的风险较高，但预期收益率也较高；偏债型基金的风险较低，预

期收益率也较低；股债平衡型基金的风险与预期收益率则较为适中。 

 


