
第五章 证券公司与基金管理公司 

 

第三节  证券投资基金概述 

 

本节考点： 

1、证券投资基金的概念和特点 

2、证券投资基金的参与主体 

3、证券投资基金的类别 

4、证券投资基金的费用 

 

考点 1：证券投资基金的概念和特点 

（一）证券投资基金的概念 

证券投资基金简称基金，通过发售基金份额，将众多投资者的资金集中起来，形成独立财产，由基金托管人

托管，基金管理人管理，以投资组合的方式进行证券投资的一种利益共享、风险共担的集合投资方式。 

 

 证券投资基金通过发行基金份额的方式募集资金，个人投资者或机构投资者通过购买一定数量的基金

份额参与基金投资。 

 基金所募集的资金在法律上具有独立性，由选定的基金托管人保管，并委托基金管理人进行股票、债

券等分散化组合投资。 

 基金投资者是基金的所有者。基金投资收益在扣除由基金承担的费用后的盈余全部归基金投资者所有，

并依据各个投资者所购买基金份额的多少在投资者之间进行分配。 

 

（一）证券投资基金的概念 

与直接投资股票或债券不同，证券投资基金是一种间接投资工具： 

1）证券投资基金以股票、债券等金融证券为投资对象； 

2）基金投资者通过购买基金份额的方式间接进行证券投资。 

 

世界上不同国家和地区对证券投资基金的称谓有所不同： 

证券投资基金在美国主要指共同基金，在英国和我国香港被称为单位信托投资基金，在欧洲一些国家被称为

集合投资基金或集合投资计划，在日本和我国台湾被称为证券投资信托基金等。 

 

（二）证券投资基金的特点 

1、集合理财，专业管理 

2、组合投资，分散风险 

3、利益共享，风险共担 

4、严格监管，信息透明 

5、独立托管，保障安全 

 

1、集合理财，专业管理 

基金将众多投资者的资金汇集起来，委托基金管理人进行共同投资，表现出一种集合理财的特点。 

基金由基金管理人进行投资管理和运作，使中小投资者也能享受到专业化的投资管理服务。 

 

2、组合投资，分散风险 

为降低投资风险，一些国家的法律法规通常规定基金必须以组合投资的方式进行投资运作。中小投资者由于

资金量小，一般无法通过购买数量众多的股票分散投资风险。 

由于基金通常会购买几十种甚至上百种股票，投资者购买基金就相当于用很少的资金购买了一篮子股票，从

而起到组合投资、分散风险的作用。 



 

3、利益共享，风险共担 

基金投资者是基金的所有者。基金投资收益在扣除由基金承担的费用后的盈余全部归基金投资者所有，并依

据各投资者所持有的基金份额比例进行分配。 

为基金提供服务的基金托管人、基金管理人只能按规定收取一定比例的托管费、管理费，并不参与基金收益

的分配。 

 

4、严格监管，信息透明 

为切实保护投资者的利益，增强投资者对基金投资的信心，基金监管机构一般都对基金业实行严格监管，强

制基金进行及时、准确、充分的信息披露。 

5、独立托管，保障安全 

基金管理人负责基金的投资操作，其本身并不参与基金财产的保管，基金财产的保管由独立于基金管理人的

基金托管人负责。这种相互制约、相互监督的制衡机制能够为投资者利益提供重要保障。 

 

考点 2：证券投资基金的参与主体 

 

 

（一）基金当事人 

我国的证券投资基金依据基金合同设立，基金份额持有人、基金管理人与基金托管人是基金合同的当事人，

简称基金当事人。 

 

1、基金份额持有人：基金投资者，是基金的出资人、基金资产的所有者和基金投资回报的受益人。 

 

 

2、基金管理人：基金产品的募集者和管理者，其最主要的职责就是按照基金合同的约定，负责基金资产的投

资运作，在有效控制风险的基础上为基金投资者争取最大的投资收益。 

在我国，基金管理人只能由依法设立的基金管理公司担任。 



3、基金托管人：为了保证基金资产的安全，基金资产必须由独立于基金管理人的基金托管人保管，从而使基

金托管人成为基金的当事人之一。 

基金托管人的职责主要体现在基金资产保管、基金资金清算、会计复核以及对基金投资运作的监督等方面。 

在我国，基金托管人由依法设立并取得基金托管资格的商业银行或者其他金融机构担任。 

 

（二）基金市场服务机构 

1、基金销售机构：基金管理人以及经中国证监会认定的可以从事基金销售的其他机构。 

目前可申请从事基金销售的机构主要包括商业银行、证券公司、证券投资咨询机构、独立基金销售机构。 

2、基金注册登记机构：办理基金份额的登记过户、存管和结算业务的机构。基金注册登记机构可办理投资人

基金账户的建立和管理基金份额注册登记、基金销售业务的确认、清算和结算、代理发放红利、建立并保管

基金份额持有人名册等业务。 

 

3、律师事务所和会计师事务所：作为专业、独立的中介服务机构，为基金提供法律、会计服务。 

4、基金投资咨询机构和基金评级机构： 

 基金投资咨询机构：向基金投资者提供基金投资咨询建议的中介机构。 

 基金评级机构：向投资者以及其他市场参与主体提供基金评价业务、基金资料与数据服务的机构。 

 

（三）基金监管机构和自律组织 

1、基金监管机构： 

为了保护基金投资者的利益，世界上不同国家和地区都对基金活动进行严格的监督管理。 

基金监管机构通过依法行使审批或核准权，依法办理基金备案，对基金管理人、基金托管人及其他从事基金

活动的中介机构进行监督管理，对违法违规行为进行查处。 

 

2、基金行业自律组织： 

1）证券交易所：封闭式基金、上市开放式基金和交易型开放式指数基金等需要通过证券交易所募集和交易，

必须遵守交易所的规则；经证监会授权，证券交易所对基金的投资交易行为还承担着重要的一线监控职责。 

2）基金行业自律组织：由基金管理人、基金托管人或基金销售机构等组织成立的同业协会。同业协会在促进

同业交流、提高从业人员素质、加强行业自律管理、促进行业规范发展等方面具有重要的作用。 

 

考点 3：证券投资基金的类别 

1、组织形式 

2、运作方式 

3、投资对象 

4、投资目标 

5、募集方式 

6、特殊类型基金 

 

（一）根据组织形式的不同，可分为契约型基金、公司型基金 

1、契约型基金： 

契约型基金是依据基金合同成立的基金。契约型基金并不需要设立公司组织。这种基金包括三方当事人，即

基金管理人、基金托管人和投资人。三方当事人权利、义务在基金合同中约定。 

 

基金管理人负责基金的日常管理和操作，基金托管人接受管理人的委托，以自己的名义为基金注册、开立独

立的账户，并负责基金财产的保管、处分及对基金管理人的监督。 

英国的单位信托、日本和我国台湾的证券投资信托均为契约型基金。 

 

2、公司型基金： 

公司型基金是指基金本身为一家公司，通过发行股票的方式筹集资金以进行分散性的证券投资，并向投资者



定期派发股票和红利。这种公司通常被称为“投资公司”。 

公司型基金与一般的股份有限公司有很多类似之处，而主要的不同是投资公司的业务往往集中于证券投资领

域。 

 

公司型基金包括以下四个主要当事人：基金投资者、投资公司、基金管理人和基金托管人。 

基金投资者因购买基金份额成为投资公司的股东； 

 

投资公司作为一个具有独立法人资格的组织与基金管理人和基金托管人签订委托协议，由基金管理人运作管

理基金，基金托管人保管基金财产。 

实践中，还存在一种与公司型基金相类似的合伙型基金，即以进行证券投资活动为目的设立的合伙企业。 

 

3、两者区别 

①法律主体资格不同：契约型基金不具有法人资格，公司型基金具有法人资格。 

②投资者的地位不同：契约型基金依据基金合同成立。基金投资者尽管也可以通过持有人大会表达意见，但

与公司型基金的股东大会相比，契约型基金持有人大会赋予基金投资者的权利相对较小。 

 

③基金营运依据不同：契约型基金依据基金合同营运基金，公司型基金依据基金管理公司章程营运基金。 

 

（一）根据组织形式的不同，可分为契约型基金、公司型基金 

公司型基金的优点是法律关系明确清晰，监督约束机制较为完善；但契约型基金在设立上更为简单易行。 

两者之间的区别主要表现在法律形式的不同,并无优劣之分。 

 

（二）根据基金运作方式的不同，基金可分为开放式基金、封闭式基金 

1、开放式基金【追加型基金】 

证券投资基金设立后，投资者可以随时申购或赎回基金份额，基金也可以随时追加、卖岀或者发行基金份额，

基金份额与基金财产规模不固定，基金存续期限也不固定的一种基金类型。 

开放式基金追加发行基金份额，投资者申购或赎回基金份额，不是以面值，而是以基金份额资产净值为基础

计算的。 

 

2、封闭式基金【固定型基金】 

在基金发行前就已经确定基金资本总额、发行数量和存续期限，在基金存续期内基金资本总额以及发行数量

都保持固定不变的基金类型。封闭式基金的基金份额不能被追加认购或赎回，投资者只能通过证券经纪商在

依法设立的证券交易所交易。 

 

基金收益以股利、利息和可实现的资本利得等形式支付给投资者。封闭式基金的价格更多地反映证券市场供

求关系。 

采用其他运作方式的基金的基金份额发售、交易、申购、赎回的办法，由证券监管机构另行规定。 

 

3、两者区别： 

1）期限不同：封闭式基金一般有一个固定的存续期，而开放式基金一般是无期限的。封闭式基金的存续期应

在 5 年以上，封闭式基金期满后可以通过一定的法定程序延期。目前，我国封闭式基金的存续期大多在 15 年。 

2）份额限制不同：封闭式基金的基金份额是固定的，在封闭期限内未经法定程序认可不能增减；开放式基金

规模不固定，投资者可随时提出申购或赎回申请，基金份额会随之增加或减少。 

 

3）交易场所不同 

 封闭式基金份额固定，在完成募集后，基金份额在证券交易所上市交易。投资者买卖封闭式基金份额，

只能委托证券公司在证券交易所按市价买卖，交易在投资者之间完成。 

 开放式基金份额不固定，投资者可以按基金管理人确定的时间和地点向基金管理人或其销售代理人提



出申购、赎回申请，交易在投资者与基金管理人之间完成。 

 

4）价格形成方式不同 

 封闭式基金：交易价格主要受二级市场供求关系的影响。当需求旺盛时，封闭式基金二级市场的交易

价格会超过基金份额浄值，出现溢价交易现象；当需求低迷时，交易价格会低于基金份额净值，出现

折价交易现象。 

 开放式基金：买卖价格以基金份额净值为基础，不受市场供求关系的影响。 

 

5）激励约束机制与投资策略不同 

 封闭式基金：份额固定，即使基金表现好，其扩展能力也受到较大的限制。如果表现不尽如人意，由

于投资者无法赎回投资，基金经理通常也不会在经营与流动性管理上面临直接的压力。 

 开放式基金：如果业绩表现好，通常会吸引新的投资，基金管理人的管理费收入也会随之增加；反之

则会面临来自投资者要求赎回投资的压力。一般开放式基金向基金管理人提供了更好的激励约束机制。 

 


