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【考点4】股权筹资

1．吸收直接投资

2．发行普通股股票

3．留存收益

4．股权筹资的优缺点

【多选题】下列各项中，能够作为吸收直接投资出资方式的有（ ）。

A.土地使用权 B.非专利技术 C.特许经营权 D.商誉

【答案】AB

【解析】吸收直接投资的出资方式有以货币资产出资、以实物资产出资、以土地使用权出资、以知识产权出

资、以特定债权出资。非专利技术属于以知识产权出资。

【单选题】下列各项中，与留存收益筹资相比，属于吸收直接投资特点的是（ ）。

A.资本成本较低 B.筹资速度较快 C.筹资规模有限 D.形成生产能力较快

【答案】D

【解析】吸收直接投资的筹资特点包括：（1）能够尽快形成生产能力；（2）容易进行信息沟通；（3）资本

成本较高；（4）公司控制权集中，不利于公司治理；（5）不易进行产权交易。留存收益的筹资特点包括：

（1）不用发生筹资费用；（2）维持公司控制权分布；（3）筹资数额有限。

【单选题】下列各项优先权中，属于普通股股东所享有的一项权利是（ ）。

A.优先认股权 B.优先股利分配权 C.优先股份转让权 D.优先剩余财产分配权

【答案】A

【解析】普通股股东的权利包括：（1）公司管理权；（2）收益分享权；（3）股份转让权；（4）优先认股

权；（5）剩余财产要求权。

【单选题】与公开间接发行股票相比，非公开直接发行股票的优点是（ ）。

A.有利于筹集足额的资本 B.有利于引入战略投资者

C.有利于降低财务风险 D.有利于提升公司知名度

【答案】B

【解析】公开间接发行，发行范围广，发行对象多，易于足额筹集资本。公开发行股票，同时还有利于提高

公司的知名度，扩大其影响力，但公开发行方式审批手续复杂严格，发行成本高。非公开直接发行这种发行

方式弹性较大，企业能控制股票的发行过程，节省发行费用，上市公司定向增发有利于引入战略投资者和机

构投资者。所以选项B是答案。

【单选题】下列各项中，不属于普通股股东权利的是（ ）。

A.参与决策权 B.剩余财产要求权 C.固定收益权 D.转让股份权



【答案】C

【解析】普通股股东的权利有：公司管理权、收益分享权、股份转让权、优先认股权、剩余财产要求权。

【多选题】股票上市对公司可能的不利影响有（ ）

A.商业机密容易泄露 B.资本结构容易恶化

C.信息披露成本较高 D.公司价值不易确定

【答案】AC

【解析】股票上市对公司不利影响主要有：上市成本较高，手续复杂严格；公司将负担较高的信息披露成本

；信息公开的要求可能会暴露公司商业机密；股价有时会歪曲公司的实际情况，影响公司声誉；可能会分散

公司的控制权，造成管理上的困难。

【考点5】衍生工具筹资

1. 可转换债券

2. 认股权证

3. 优先股

1.可转换债券

转换比例 转换比率＝债券面值÷转换价格

赎回条款 发债公司按事先约定的价格买回未转股债券的条件规定。

回售条款 债券持有人有权按照事先约定的价格将债券卖回给发债公司的条件规定

强制性转换条款 在某些条件具备之后，债券持有人必须将可转换债券转换为股票，无权要求偿还债券

本金的条件规定。

可转换债券优点 筹资灵活性；资本成本较低；筹资效率高

可转换债券缺点 存在一定的财务压力

2.认股权证

性质 期权性、投资工具

筹资特点 1. 融资促进工具

2.有助于改善上市公司的治理结构

3.有利于推进上市公司的股权激励机制

3.优先股

特点：年度利润分配和剩余财产清偿分配方面优先于普通股股东，但次于债权人

【单选题】关于可转换债券，下列表述正确的是（ ）。

A.可转换债券的转换权是授予持有者的一种买入期权

B.可转换债券的回售条款有助于可转换债券顺利转换股票

C.可转换债券的赎回条款有利于降低投资者的持券风险

D.可转换债券的转换比率为标的股票市值与转换价格之比

【答案】A

【解析】可转换债券给予了债券持有者未来的选择权，在事先约定的期限内，投资者可以选择将债券转换为

普通股票，也可以放弃转换权利，持有至债券到期还本付息。由于可转换债券持有人具有在未来按一定的价

格购买股票的权利，因此可转换债券实质上是一种未来的买入期权。所以A的说法正确；可转换债券的回售条

款对于投资者而言实际上是一种卖权，有利于降低投资者的持券风险，所以B的说法错误；可转换债券的赎回

条款最主要的功能是强制债券持有者积极行使转股权，所以C的说法错误；可转换债券的转换比率是债券面值

与转换价格之商，所以D的说法错误。



【单选题】某公司发行的可转换债券的面值是100元，转换价格是20元，目前该债券已到转换期，股票市价为

25元，则可转换债券的转换比率为（ ）。

A.5 B.4 C.1.25 D.0.8

【答案】A

【解析】可转换债券的转换比率＝债券面值/转换价格＝100/20＝5。

【单选题】下列各项条款中，有利于保护可转换债券持有者利益的是（ ）。

A.无担保条款 B.回售条款 C.赎回条款 D.强制性转换条款

【答案】B

【解析】回售条款是指债券持有人有权按照事先约定的价格将债券卖回给发债公司的条件规定。回售条款是

债券持有人的权力，所以有利于保护债券持有人的利益。赎回条款是指发债公司按事先约定的价格买回未转

股债券的条件规定，赎回条款是债券发行者的权力，所以，有利于保护债券发行者利益。强制性转换条款是

指在某些条件具备之后，债券持有人必须将可转换债券转换为股票，无权要求偿还债券本金的条件规定。所

以，有利于保护债券发行者利益。

【判断题】可转换债券是常用的员工激励工具，可以把管理者和员工的利益与企业价值成长紧密联系在一起

。（ ）

【答案】×

【解析】认股权证是常用的员工激励工具，通过给予管理者和重要员工一定的认股权证，可以把管理者和员

工的利益与企业价值成长紧密联系在一起，建立一个管理者与员工通过提升企业价值实现自身财富增值的利

益驱动机制。

【多选题】下列各项中，属于认股权证筹资特点的有（ ）。

A.认股权证是一种融资促进工具 B.认股权证是一种高风险融资工具

C.有助于改善上市公司的治理结构 D.有利于推进上市公司的股权激励机制

【答案】ACD

【解析】认股权证的筹资特点有：认股权证是一种融资促进工具；有助于改善上市公司的治理结构；有利于

推进上市公司的股权激励机制。

【判断题】若某公司当年可分配利润不足以支付优先股的全部股息时，所欠股息在以后年度不予补发，则该

优先股属于非累积优先股。（ ）

【答案】√

【解析】非累积优先股是指公司不足以支付优先股的全部股息时，对所欠股息部分，优先股股东不能要求公

司在以后年度补发。

【考点6】筹资实务创新

【单选题】下列各项中，属于商圈融资模式的是（ ）。

A.商业票据筹资 B.企业集合债券 C.租赁债权资产证券化 D.能效信贷

【答案】B

【解析】商圈融资模式包括商圈担保融资、供应链融资、商铺经营权、租赁权质押、仓单质押、存货质押、

动产质押、企业集合债券等。



【单选题】下列关于股权众筹融资的表述中，错误的是（ ）。

A.通过互联网形式公开进行 B.融资方为小微企业

C.必须通过股权众筹融资中介机构平台进行 D.不受证监会的监管

【答案】D

【解析】股权众筹融资由证监会负责监管，选项D表述错误。


