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二、私募股权投资基金

1.私募股权投资基金的特点

（1）较长的投资周期;

（2）较大的投资收益波动性;

（3）对投资决策与管理的专业要求较高，投后需进行非财务资源注入

2.私募股权投资基金的退出方式

（1）股份上市转让或挂牌转让

（2）股权转让

（3）清算退出

3.私募股权基金和风险投资基金的区别

（1）另类投资基金包括私募股权投资基金（PE)、风险投资基金（VC）等；

（2）私募股权基金主要投资于已进入发展阶段的拟上市公司；

（3）风险投资基金主要投资于刚刚起步的初创型企业，以高新技术企业或项目为主。

三、期权合约

（一）期权合约的概念及构成要素

1.期权合约的概念

期权合约，又称选择权合约，是指合约合约持有人可以选择在某一特定时期或该日期之前的任何时间以约定

价格买入或者卖出标的资产的合约，合约持有人可以选择行权或不行权。

2.期权合约的要素

要素名称 含义

标的资产 期权合约中约定交易的资产，包括商品、金融资产、利率、汇率或综合价格指数等

期权买方 也称：期权的多头。买方通过支付期权费用，获取期权合约规定的权利

期权卖方 也称：期权的空头。卖出期权的一方通过获得买方支付的合约购买费用，承担在规定时间

内履行期权合约义务的责任。

执行价格 依据合约规定，期权买方在行权时所实际执行的价格

期权费用 期权买方为获取期权合约所赋予的权利而向卖方支付的费用，一旦支付，无论买方是否选

择行权，费用不予退回

通知日与到期日 知日为预先确定的交货日之前的某一天；到期日为期权合约必须履行的时间点

（二）期权的类型

期权分类的标

准

期权的种类

按执行时间的

不同

欧式期权：只能在到期日行权。

美式期权：可以在到期日前任何时点行权。

按期权买方的

权利不同

看涨期权：指期权赋予持有人在到期日或到期日之前任何时间，以固定价格购买标的资产的

权利。

看跌期权：指期权赋予持有人在到期日或到期日之前任何时间，以固定价格出售标的资产的

权利。


