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第四节 证券投资管理

【知识点 1】证券资产的特点

特点 含义

价值虚拟性 证券资产的价值取决于契约性权利所能带来的未来现金流量，是一种未来现金流量折

现的资本化价值

可分割性 证券资产可以分割为一个最小的投资单位

持有目的多元性 未来变现；获得资本利得；控制其他企业

强流动性 变现能力强； 持有目的可以相互转换

高风险性 受公司风险和市场风险的双重影响

【知识点 2】证券投资的风险

系统性风险 价格风险 市场利率上升，使证券资产价格普遍下跌可能性

再投资风险 市场利率下降，造成的无法通过再投资而实现预期收益的可能性

购买力风险 由于通货膨胀而使货币购买力下降的可能性

非系统性风险 违约风险 证券资产发行者无法按时兑付证券资产利息和偿还本金的可能性

变现风险 证券资产持有者无法在市场上以正常的价格平仓出货的可能性

破产风险 证券资产发行者破产清算时投资者无法收回应得权益的可能性

【单选题】（2020 年）某公司预期未来市场利率上升而将闲置资金全部用于短期证券投资，而到期时市场利

率却大幅度下降，这意味着公司的证券投资出现（ ）。

A.汇率风险 B.再投资风险 C.购买力风险 D.变现风险

【答案】B

【解析】由于市场利率下降而造成的无法通过再投资而实现预期收益的可能性的风险属于再投资风险。

【知识点 2】债券投资

一、债券要素

债券面值
债券设定的票面金额，代表发行人借入并且承诺于未来某一特定日偿付债券持有人的金

额。包括：票面币种、票面金额。

债券票面利率 债券发行者预计一年内向持有者支付的利息占票面金额的比率

债券到期日 债券到期日，是指偿还债券本金的日期

二、债券的价值

将未来在债券投资上收取的利息和收回的本金折为现值，即可得到债券的内在价值。

（一）价值的计算

【教材例题 6-18】某债券面值 1000 元，期限 20 年，每年支付一次利息，到期归还本金，以市场利率作为评

估债券价值的贴现率，目前的市场利率为 10%，如果票面利率分别为 8%、10%和 12%，有：



Vb＝80×（P/A，10%，20）＋1000×（P/F，10%，20）＝830.12（元）

Vb＝100×（P/A，10%，20）＋1000×（P/F，10%，20）＝1000（元）

Vb＝120×（P/A，10%，20）＋1000×（P/F，10%，20）＝1170.68（元）

【总结】

票面利率＞市场利率时，债券价值＞债券面值，溢价发行。

票面利率＝市场利率时，债券价值＝债券面值，平价发行。

票面利率＜市场利率时，债券价值＜债券面值，折价发行。


