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第六章 投资管理

考情分析

本章属于非常重点章节，需掌握投资项目现金流量的测算，投资项目财务评价指标的计算，投资项目财

务决策方法，债券与股票的估值方法；从历年考试情况来看，本章以客观题和主观题的形式体现，最近三年

考分 15 分左右，预测 2023 年分值 15 分左右。

2023 教材变动讲解

1.新增：基金投资与期权投资、期权到期日价值与净损益进行了扩展

2.调整：(1)"期权投资"改为"期权合约";

(2)"期权投资第三部分期权到期日价值与净损益的计算整体变动较大，增加内容较多"改为“期权投资第三部

分期权到期日价值与净损益的计算整体变动较大，增加内容较多"
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第一节 投资管理概述

企业投资，是企业为获取未来长期收益而向一定对象投放资金的经济行为。例如，购建厂房设备、兴建电站、

购买股票债券等经济行为，均属于投资行为。

【知识点 1】企业投资的意义、特点和原则

企业投资的意义 （1）企业生存与发展的基本前提

（2）获取利润的基本前提

（3）企业风险控制的重要手段

企业投资管理特点 （1）属于企业的战略性决策

（2）属于企业的非程序化管理

（3）投资价值的波动性大

企业投资的原则 （1）可行性分析原则

（2）结构平衡原则

（3）动态监控原则

【知识点 2】企业投资的分类

按投资活动与企业

本身的生产经营活

动的关系（方式性）

直接投资
将资金直接投放于形成生产经营能力的实体性资产，直接谋取经营利润的企

业投资

间接投资 将资金投放于股票、债券、基金等权益性资产上的企业投资

投资对象的存在形

态和性质（对象性）

项目投资

购买具有实质内涵的经营资产，包括有形资产和无形资产，形成具体的生产

经营能力，开展实质性的生产经营活动，谋取经营利润。

项目投资属于直接投资

证券投资

通过证券资产上所赋予的权利，间接控制被投资企业的生产经营活动，获取

投资收益，即购买属于综合生产要素的权益性权利资产的企业投资。

证券投资属于间接投资

按对企业生产经营

前景的影响

发展性投资 对企业未来的生产经营发展全局有重大影响的企业投资，也称为战略性投资

维持性投资
为了维持企业现有的生产经营正常顺利进行，不会改变企业未来生产经营发

展全局的企业投资，也称为战术性投资

按投资的方向

对内投资

是在本企业范围内部的资金投放，用于购买和配置各种生产经营所需要的经

营性资产。

对内投资都是直接投资

对外投资
向本企业范围以外的其他单位的资金投放。

主要是间接投资，也可以是直接投资

按投资项目之间的

相互关系

独立投资 各个投资项目互不关联、互不影响，可以同时并存

互斥投资 非相容性投资，各个投资项目之间相互关联、相互替代，不能同时并存

【单选题】（2018 年）下列投资活动中，属于间接投资的是（ ）。

A.建设新的生产线 B.开办新的子公司

C.吸收合并其他企业 D.购买公司债券

【答案】D

【解析】间接投资，是指将资金投放于股票、债券等权益性资产上的企业投资。选项 D属于间接投资。

【多选题】（2016 年）按照企业投资的分类，下列各项中，属于发展性投资的有（ ）。

A.开发新产品的投资 B.更新替换旧设备的投资

C.企业间兼并合并的投资 D.大幅度扩大生产规模的投资

【答案】ACD

【解析】发展性投资也可以称为战略性投资，如企业间兼并合并的投资、转换新行业和开发新产品投资、大

幅度扩大生产规模的投资等。更新替换旧设备的投资属于维持性投资。



【判断题】（2015 年）某投资者进行间接投资，与其交易的筹资者是在进行直接筹资；某投资者进行直接投

资，与其交易的筹资者是在进行间接筹资。（ ）

【答案】×

【解析】直接筹资是企业直接与资金供应者协商融通资金的筹资活动；间接筹资是企业借助于银行和非银行

金融机构而筹集的资金。直接投资是将资金直接投放于形成生产经营能力的实体性资产，直接谋取经营利润

的企业投资；间接投资是将资金投放于股票、债券等权益性资产上的企业投资。例如甲企业对乙企业以实物

资产投资，对于甲来说属于直接投资，对于乙来说属于直接筹资（吸收直接投资）。


