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第五章 筹资管理（下）

考情分析

本章属于重点章节，从历年考试情况来看，本章以客观题和主观题的形式体现，最近三年考分 12 分左右，

预测 2023 年分值 12 分左右。

2023 教材变动讲解

1.删除：普通股价值评估是指对普通股价值进行评估

2.调整(1)"占用费"改为"用资费用"

(2)文字表述调整

章节框架导图

第一节 资金需要量预测

【知识点 1】因素分析法

含义 因素分析法又称分析调整法，是以有关项目基期年度的平均资金需要量为基础，根据预测年

度的生产经营任务和资金周转加速的要求，进行分析调整，来预测资金需要量的一种方法。

特点 计算简便，容易掌握，但预测结果不太精确。

适用范围 品种繁多、规格复杂、资金用量较小的项目。

公式如下

资金需要量=（基期资金平均占用额－不合理资金占用额）×（1+预测期销售增长率）÷（1+预测期资金周转

筹资管理（下）

杠杆效应

资本结构资本成本

资金需要量预测

因素分析法

销售百分比法

资金习性预测法

含义、作用

影响资本成本的因素

个别资本成本的计算

平均资本成本的计算

经营杠杆效应

财务杠杆效应

总杠杆效应

资本结构理论

影响资本结构的因素

资本结构优化

MM 理论

每股收益分析法

平均资本成本比较法

公司价值分析法

边际资本成本的计算

一般模式

贴现模式

权衡理论

代理理论

优序融资理论

项目资本成本

金融工具价值评估 双重股权结构



速度增长率）

【教材例题 5-1】甲企业上年度资金平均占用额为 2200 万元，经分析，其中不合理部分 200 万元，预计本

年度销售增长 5%，资金周转加速 2%。要求计算预测年度资金需要量。

【答案】预测年度资金需要量＝（2200－200）×（1＋5%）÷（1+2%）＝2058.82（万元）

【单选题】（2022 年）某公司 2021 年销售额为 1000 万元，资金平均占用额为 5000 万元，其中不合理部分为

400 万元，因市场行情变差，预计公司 2022 年销售额为 900 万元。资金周转速度下降 1％。根据因素分析法。

预计该公司 2022 年度资金需要量为（ ）万元。

A.4181.82 B.4545.45 C.4099.01 D.4819.23

【答案】A

【解析】2022 年销售额增长率＝（900－1000）/1000×100％＝－10％，预计该公司 2022 年度资金需要量＝

（5000－400）×（1－10％）/（1－1％）＝4181.82（万元）。

【知识点 2】销售百分比法

（一）基本原理

销售百分比法，是假设某些资产和负债与销售额存在稳定的百分比关系，根据这个假设预计外部资金需要量

的方法。

（二）基本步骤

1.确定随销售额变动而变动的资产和负债项目；

经营性（敏感性）资产 库存现金、应收账款、存货等。

经营性（敏感性）负债 应付票据、应付账款等。

备注：经营负债中不包括短期借款、短期融资券、长期负债等筹资性负债。

2.确定有关项目与销售额的稳定比例关系；

（1）经营性资产增加额=基期经营性资产额×销售增长率

＝基期经营性资产额×（销售增加额/基期销售额）

＝销售增加额×（基期经营性资产额/基期销售额）

＝销售增加额×经营性资产销售百分比

（2）经营性负债增加额=基期经营性负债额×销售增长率

＝销售增加额×经营性负债销售百分比

（3）预测留存收益增加额＝预计净利润－预计股利支付额

＝预计销售额×销售净利率×（1－股利支付率）

＝预计销售额×销售净利率×利润留存率


