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【知识点 2】发行公司债券

（一）发行债券的条件

公开发行条件

（1）具备健全且运行良好的组织机构；

（2）最近三年平均可分配利润足以支付公司债券一年的利息；

（3）国务院规定的其他条件。

资金用途
公开发行公司债券筹集的资金，必须用于核准的用途，不得用于弥补亏损和非生产性支

出

上市条件

（1）期限为 1 年以上

（2）实际发行额不少于人民币 5000 万元

（3）公司申请债券上市时仍符合法定的公司债券发行条件

（二）公司债券的种类

是否记名
（1） 记名债券

（2） 无记名债券

是否能转换成公司股权
（1） 可转换债券

（2） 不可转换债券

有无特定财产担保
（1）担保债券（抵押债券按照其抵押品的不同分为：不动产抵押、动产抵押、证

券信托抵押）、（2）信用债券

是否公开发行
（1） 公开发行债券

（2） 非公开发行债券

（三）债券的偿还

（四）公司债券的筹资特点

优点

1.一次筹资数额大，与银行借款相比

2.筹资使用限制少，与银行借款相比

3.提高公司的社会声誉

缺点 资本成本负担较高，与银行借款相比

【单选题】（2022 年）关于公司债券的提前偿还条款，下列表述正确的是（ ）。

A.提前偿还条款降低了公司筹资的灵活性

B.提前偿还所支付的价格通常随着到期日的临近而上升

C.提前偿还所支付的价格通常低于债券面值

D.当预测利率下降时，公司可提前赎回债券而后以较低利率发行新债券

【答案】D

【解析】提前偿还所支付的价格通常要高于债券的面值，并随到期日的临近而逐渐下降，选项 BC 表述错误；

提前偿还 债券尚未到期之前就予以偿还；只有在发行债券的契约中明确规定了有关允许提前偿还

的条款，才能进行此项操作

到期分批偿还 发行时对同一债券规定了不同的到期日

到期一次偿还 债券到期日，一次性归还本金利息



具有提前偿还条款的债券可使公司筹资有较大的弹性，选项 A 表述错误；当公司资金有结余时，可提前赎回

债券，以减轻利息负担，当预测利率下降时，也可提前赎回债券，而后以较低的利率来发行新债券，选项 D

表述正确。

【多选题】（2022 年）与银行借款相比，公司发行债券筹资的特点有（ ）。

A.一次性筹资数额较大

B.资本成本较低

C.降低了公司财务杠杆水平

D.筹集资金的使用具有相对的自主性

【答案】AD

【解析】相对于银行借款，发行公司债券一次筹资数额较大、筹资使用限制少，选项 AD 是答案；相对于银行

借款筹资，发行债券的利息负担和筹资费用都比较高，即资本成本较高，选项 B 不是答案；银行借款和发行

公司债券都会产生财务杠杆效应，发行债券的利息负担比银行借款的利息负担高，所以发行债券不会降低公

司财务杠杆，选项 C 不是答案。

【知识点 3】租赁

租赁，是指通过签订资产出让合同方式，使用资产的一方（承租方）通过支付租金，向出让资产的一方（出

租方）取得资产使用权的一种交易行为。在这项交易中，承租方通过得到所需资产的使用权，完成筹集资金

的行为。

（一） 租赁的基本特征

1. 所有权与使用权相分离。

2. 融资与融物相结合。借物还钱，并以分期支付租金的方式来体现。

3. 租金分期支付。

（二） 租赁的形式

直接租赁 承租人直接向出租人租入所需要的资产，并付出租金。

售后回租 根据协议，企业将某资产卖给出租人，再将其租回使用。

杠杆租赁 杠杆租赁是指涉及到承租人、出租人和资金出借人三方的租赁业务。一般来说，当所涉及的

资产价值昂贵时，出租方自己只投入部分资金，通常为资产价值的 20%～40%，其余资金则

通过将该资产抵押担保的方式，向第三方（通常为银行）申请贷款解决。租赁公司然后将购

进的设备出租给承租方，用收取的租金偿还贷款，该资产的所有权属于出租方。出租人既是

债权人也是债务人，既要收取租金又要支付债务。

【单选题】（2020 年）承租人既是资产出售者又是资产使用者的租赁方式是（ ）。

A.售后回租

B.直接租赁

C.杠杆租赁

D.经营租赁

【答案】A

【解析】售后回租是指承租方由于急需资金等各种原因，将自己的资产售给出租方，然后以租赁的形式从出

租方原封不动地租回资产的使用权。


