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第二节 财务管理目标

【知识点 1】财务管理目标理论

企业的目的就是创造财富（或价值），具体表现形式包括：

（1）利润最大化

（2）股东财富最大化

（3）企业价值最大化

（4）相关者利益最大化

一、利润最大化

观点 利润=收入-成本费用，企业的利润越多，财富增加的就越多，就越能够接近企业的财务管理目标。

有利于企业资源的合理配置，提高整体经济效益。

缺点 没有考虑利润时间价值；

利润是绝对数指标，没有反映创造的利润与投入资本的关系；

忽视风险；

导致短期行为倾向，影响企业长远发展。

二、股东财富最大化

观点 股东财富=股票数量*股价

优点 考虑风险因素

在一定程度上避免短期行为

对上市公司而言，容易量化，便于考核和奖惩

缺点 非上市公司难于应用

估计受众多因素影响，不能完全准确反应企业财务管理状况

更多强调股东利益，对其他相关利益者不重视

【单选题】（2019 年）若上市公司以股东财富最大化作为财务管理目标，则衡量股东财富大小的最直观的指

标是（ ）。

A.每股收益 B.股价 C.净利润 D.净资产收益率

【答案】B

【解析】在上市公司，股东财富是由其所拥有的股票数量和股票市场价格两方面决定的。在股票数量一定时，

股票价格达到最高，股东财富也就达到最大。因此衡量股东财富大小最直观的指标是股价。

三、企业价值最大化

企业所有者权益和债权人权益的市场价值；

企业所能创造的预计未来现金流量的现值。

优点 （1）考虑了取得报酬的时间，并用时间价值的原理进行了计量；

（2）考虑了风险与报酬的关系；

（3）克服了企业在追求利润上的短期行为；

（4）用价值代替价格，有效地规避了企业的短期行为

缺点 （1）过于理论化，不易操作；

（2）非上市公司必须进行专门评估，难以客观和准确

【2021 年判断题】与企业价值最大化目标相比，股东财富最大化目标的局限性在于未能克服企业追求利润的

短期行为()



【正确答案】×

【解析】与利润最大化相比，股东财富最大化的主要优点是在一定程度上能避免企业短期行为，因为不仅目

前的利润会影响股票价格，预期未来的利润同样会对股价产生重要影响。

四、相关者利益最大化

观点 （1）强调股东的首要地位

（2）综合考虑债权人、员工、企业经营者、客户、供应商和政府等利益相关者的利益。

优点 （1）有利于企业长期稳定发展；

（2）体现了合作共赢的价值理念；

（3）多元化、多层次的目标体系，较好地兼顾了各利益主体的利益；

（4）体现了前瞻性和现实性的统一。

缺点 过于理想化，难以完美实施。

【总结】四种财务管理目标理论对比

利润最大化 股东财富最大化 企业价值最大化 相关者利益最大化

资本投入 没有考虑 考虑 考虑 ——

时间价值 没有考虑 考虑 考虑 考虑

风险因素 没有考虑 考虑 考虑 考虑

其他 —— 单纯考虑股东利益 —— 综合考虑不同利益相关者，但要强

调股东的首要地位

【判断题】（2022 年）没有股东财富最大化的目标，利润最大化、企业价值最大化以及相关者利益最大化的

目标也就难以实现。（）

A.错

B.对

【答案】正确

【解析】没有股东财富最大化的目标，利润最大化、企业价值最大化以及相关者利益最大化的目标也

就无法实现。


