
第二单元  股份有限公司 

 

（四）股份的回购 

1、公司不得收购本公司股份。有下列情形之一的除外： 

情形 要求 

①减少公司注册资本 
应经股东大会特别决议；应自收购之日起 10 日内

注销。 

②与持有本公司股份的其他公司合并 

③异议股东回购请求（合并、分立表达异议） 

应经股东大会特别决议；应当在 6 个月内转让或者

注销。 

④将股份用于员工持股计划或者股权激励 

⑤回购股份用于转换上市公司发行的可转换为股票

的公司债券; （公司回购股票用于可转债持有人转

股） 

⑥上市公司为维护公司价值及股东权益所必需的。

（股票崩盘，股东为保价而回购） 

Ⅰ.应按章程的规定或者股东大会的授权，经 2/3 以

上董事出席的董事会会议决议（过半数同意即可）。 

Ⅱ.三项合计持有的本公司股份不得超过本公司已

发行股份总额的 10%。 

Ⅲ.所收购的股份应当在 3 年内转让或者注销。 

Ⅳ.应当通过公开的集中交易方式进行。 

 

2、股票质押： 

公司不得接受本公司的股票作为质押权的标的。 

 

【例-单选题】2022 年 7 月 8 日，甲股份有限公司（以下简称“甲公司”）股东大会作出了关于公司合并的决

议。甲公司的股东赵某对该决议持异议，要求公司收购其股份。根据公司法律制度的规定，甲公司在收购赵

某的股份后，应当在特定期间内转让或者注销。该期间是（  ）。 

A.1 个月 

B.3 个月 

C.6 个月 

D.9 个月 

 

答案：C 

解析：公司收购股东行使异议股东回购请求权的股份后，应经股东大会特别决议，应当在 6 个月内转让或者

注销。 

 

【例-多选题】为维护公司价值和股东权益所必需，某上市公司董事会经股东大会授权，召开董事会会议作出

回购公司股份的决议。该公司董事会有 9 人，此次董事会会议共有 6 名董事参加，在表决时，4 名董事投赞成

票，2 名董事投反对票。公司拟根据本次决议实施回购计划，但公司监事李某对此提出异议。根据公司法律制

度的规定，下列表述中，正确的有（  ）。 

A.股东大会授权董事会作出回购决议不违反《公司法》的规定 

B.此次董事会会议的出席人数不符合《公司法》的规定 

C.此次回购决议未依法获得通过 

D.李某可以向人民法院请求宣告此次董事会决议无效 

 

答案：AC 

解析：（1）选项 AB：上市公司为维护公司价值及股东权益所必需而回购公司股份，可以依照公司章程的规定

或者股东大会的授权，经 2/3 以上董事出席的董事会会议决议； 

（2）选项 C：董事会对该事项作出决议，必须经全体董事（9 人）的过半数通过（赞成票应≥5 票）； 

（3）选项 D：会议的表决结果未达到公司法或者公司章程规定的通过比例的，该决议不成立（而非无效）。 

 



【例-单选题】某股份有限公司于 2016 年 3 月 7 日首次公开发行股份并在上海证券交易所上市交易。2016 年

4 月 8 日，该公司召开股东大会，拟审议的有关董事、高级管理人员（简称“高管”）持股事项的议案中包含

下列内容。其中，符合公司法律制度规定的是（  ）。 

A.董事、高管离职后半年内，不得转让其所持有的本公司股份 

B.董事、高管持有的本公司股份，自决议通过之日起 6 个月后可以对外自由转让 

C.董事、高管持有的本公司股份，自决议通过之日起 3 个月后可以内部自由转让 

D.董事、高管在任职期间每年转让的股份不得超过其所持有的本公司股份总数的 50% 

 

答案：A 

解析：（1）上市公司董事、监事和高级管理人员所持本公司股份在下列情形下不得转让： 

①自公司股票上市交易之日起 1 年内（本题：自 2016 年 3 月 7 日至 2017 年 3 月 7 日。选项 B：6 个月后为

2016 年 10 月 8 日后，尚在禁售期内；选项 C：3 个月后为 2016 年 7 月 8 日后，尚在禁售期内）； 

②董事、监事和高级管理人员离职后半年内（选项 A：会议就此作出议案正确）。 

（2）选项 D：董事、监事、高级管理人员在任职期间每年转让的股份不得超过其所持有本公司股份总数的 25％

（≤25％）。 

 

【例-单选题】下列关于股份有限公司股票转让限制的表述中，符合公司法律制度规定的是（  ）。 

A.股东转让其股份，必须在依法设立的证券交易所进行 

B.发起人持有的本公司股份，自公司成立之日起 1 年内不得转让 

C.公司公开发行股份前已发行的股份，自公司股票在证券交易 

  所上市交易之日起 3 年内不得转让 

D.公司董事、监事、高级管理人员离职 1 年内，不得转让所持有 

  的本公司股份 

 

答案：B 

解析：选项 A：股东转让其股份，应当在依法设立的证券交易所进行或者按照国务院规定的其他方式进行。 

 


