
专题四 公司法+证券法

【例题·单选题】甲上市公司上一期经审计的净资产额为 50 亿元人民币。甲公司拟为乙公司提供保证担保，

担保金额为 6 亿元，并经董事会会议决议通过。甲公司章程规定，单笔对外担保额超过公司最近一期经审计

净资产 10%的担保须经公司股东大会批准。根据证券法律制度的规定，甲公司披露该笔担保的最早时点应当

是（ ）。

A.甲公司董事会就该笔担保形成决议时

B.甲公司股东大会就该笔担保形成决议时

C.证券交易所核准同意甲公司进行担保时

D.甲公司与乙公司的债权人签订保证合同时

答案：A
解析：上市公司提供重大担保，构成重大事件。上市公司应当在最先发生的以下任一时点，及时履行重大事

件的信息披露义务：

（1）董事会或者监事会就该重大事件形成决议时；

（2）有关各方就该重大事件签署意向书或者协议时；

（3）董事、监事或者高级管理人员知悉该重大事件发生时。

【例题·多选题】根据证券法律制度的规定，下列因素中，可用于区分普通投资者和专业投资者的有（ ）。

A.财产状况

B.金融资产状况

C.投资知识和经验

D.专业能力

答案：ABCD
解析：根据财产状况（选项 A）、金融资产状况（选项 B）、投资知识和经验（选项 C）、专业能力（选项 D）
等因素，投资者可以分为普通投资者和专业投资者。

【例题·案例分析题】2020 年 3 月，深交所主板上市的甲公司与乙有限责任公司达成合并意向。甲公司董事

会初步拟定的合并及配套融资方案（以下简称“方案初稿”）包括以下要点：

（1）甲公司吸收合并乙公司，合并完成后，甲公司存续、承接乙公司全部资产和负债，乙公司注销，乙公司

原股东获得现金补偿。

（2）根据合并双方审计报告，截至 2019 年年底，乙公司资产总额占甲公司同期经审计资产总额的比例超过

50%。但该年度乙公司营业收入占甲公司同期经审计营业收入的比例低于 50%，故本次合并不构成甲公司重大

资产重组。

（3）出席股东大会并对合并方案投反对票的股东，享有异议股东股份回购请求权。有权要求甲公司以合理价

格回购其股票。

（4）为筹集实施合并所需资金，甲公司拟向本公司控股股东 A 公司非公开发行股票，发行价不低于定价基准

日的 20 个交易日公司股票均价的 80%。具体发行价格由董事会决议确定，并经股东大会批准，A 公司认购的

股份自发行结束之日起 6 个月内不得转让。

甲公司董事会根据中介机构的意见修订方案初稿后，予以公告。

2020 年 6 月 1 日，甲公司临时股东大会通过合并决议和非公开发行股票融资决议。同日，乙公司临时股东会

也通过了合并决议。6 月 15 日，证监会批准甲公司的合并与配套融资方案。

B 银行对甲公司享有一笔 2020 年 10 月底到期的借款债权。接到甲公司合并通知后，B 银行于 6 月 20 日向甲

公司提出偿债请求。甲公司以债务未到期为由，予以拒绝。



2020 年 6 月 22 日，乙公司股东贾某以“股东会召集程序违反公司章程”为由提起诉讼，请求人民法院撤销

乙公司股东会 6 月 1 日通过的合并决议。经查，乙公司章程规定，召开股东会应当以电子邮件方式通知股东，

但乙公司并未向贾某发送电子邮件，而是以手机短信方式通知。贾某及其他股东均出席了 6 月 1 日的股东会

会议并表决。人民法院认为，乙公司股东会召集程序确有不符合公司章程之处，但仍然驳回了贾某的诉讼请

求。

甲公司股东周某反对甲、乙公司合并，于 2020 年 5 月底向甲公司董事会邮寄了书面反对意见，但周某并未出

席甲公司 6 月 1 日召开的临时股东大会，也未委托他人表决。6 月 6 日，周某向甲公司提出行使异议股东股

份回购请求权，遭甲公司拒绝，拒绝理由是：只有出席股东大会并对合并投反对票的股东，才享有异议股东

股份回购请求权。

2020 年 10 月 7 日，证监会接到举报称，甲公司董事雷某涉嫌内幕交易。经查，雷某于 2020 年 2 月 1 日、2
月 10 日及 3 月 2 日先后购入甲公司股票 10 万股、20 万股、40 万股，并于 2020 年 8 月 25 日全部卖出，获利

100 余万元。根据以上事实，证监会认定雷某的行为违反证券法，构成短线交易。

根据上述内容，分别回答下列问题：

（1）基于方案初稿所述情况，本次合并是否构成甲公司的重大资产重组？并说明理由。

答案：本次合并构成甲公司重大资产重组。

根据规定，因为资产总额比、营业收入比和资产净额比，只要有其一达到法定标准即构成重大资产重组，在

本题中，乙公司资产总额占甲公司同期经审计资产总额的比例超过 50%，构成重大资产重组。

（2）方案初稿中关于非公开发行股票的内容，是否符合证券法律制度的规定？并说明理由。

答案：A 公司认购股份的锁定期不符合规定。

根据规定，发行对象为上市公司的控股股东、实际控制人或者其控制的关联人的，其认购的股份应自发行结

束之日起 18 个月内不得转让。

（3）甲公司拒绝 B 银行偿债请求的理由是否成立？并说明理由。

答案：甲公司拒绝 B 银行偿债请求的理由不成立。

根据规定，公司决定合并的，应当在作出合并决议之日起 10 日内通知债权人，并于 30 日内在报纸上公告；

债权人（不论债权是否到期）自接到通知书之日起 30 日内，未接到通知书的自公告之日起 45 日内，可以要

求公司清偿债务或者提供相应的担保。

（4）人民法院认为乙公司股东会召集程序确有不符合章程之处，但仍然驳回贾某的诉讼请求，是否符合公司

法律制度的规定？并说明理由。

答案：人民法院的驳回贾某的诉讼请求符合规定。

根据规定，会议召集程序或者表决方式仅有轻微瑕疵，且对决议未产生实质影响的，人民法院不予支持。在

本题中，公司未按照章程的规定发送电子邮件通知，但并未影响贾某及其他股东出席会议，对决议无实质影

响。

（5）甲公司拒绝周某异议股东股份回购请求的理由是否成立？并说明理由。

答案：甲公司拒绝周某异议股东股份回购请求的理由成立。

因为异议股东股份回购请求权中的“异议”应当通过出席会议并参与决议提出，周某表达异议的途径不符合

要求，甲公司有权拒绝其回购请求。

（6）计算雷某因短线交易所获利润时，应当以多少股份数为基础？并说明理由。

答案：应当以 40 万股为基数。

根据规定，短线交易界定中的“买入后 6 个月内卖出”是指最后一笔买入时点起算 6 个月内卖出。



（7）雷某短线交易所获利润应当归谁所有？

答案：归甲公司所有。

根据规定，董事、监事、高级管理人员、持股 5%以上的股东从事短线交易所得收益，归该公司所有。

【例题·案例分析题】星美公司是上市公司，股本总额 10 亿元，控股股东晨亮集团持有该公司 53%的股份。

星美公司最近一期期未经审计的净资产为 2.8 亿元。

2019 年 1 月 21 日，星美公司制订了优先股发行方案草案，计划通过公开发行优先股筹资 1.5 亿元，第一年采

取 5%的固定股息率，第二年起股息率参考银行同期贷款利率在 3%至 6%之间浮动。该方案未获董事会表决通

过。

2020 年 3 月 26 日，为整合行业资源，星美公司拟购买海蓝集团的全资子公司河瀚公司的全部股权。此前经

双方审计报告确认，河瀚公司与星美公司最近一个会计年度的合并财务会计报告期末资产总额比为 51%，营

业收入比为 21%，资产净额比为 44%。

2021 年 6 月，星美公司面临严重财务困难。豪鑫公司拟收购星美公司部分股份，并提出挽救星美公司的重组

方案。该重组方案主要涉及星美公司出售部分资产以及豪鑫公司受让晨亮集团持有的星美公司 33%的股份等

事宣。

2021 年 6 月 16 日，星美公司临时股东大会审议通过前述部分资产出售方案。持股 0.1%的自然人股东张某在

表决时投了反对票，并在会后以此为由请求星美公司按照市场价格回购其所持有的公司全部股份。星美公司

拒绝。

之后，豪鑫公司拟以重组为由向中国证监会申请免于以要约收购的方式增持星美公司股份。申请材料初稿显

示，豪鑫公司拟承诺 1 年内不转让其在星美公司中所拥有的权益。

2021 年 7 月 21 日，豪鑫公司向星美公司全体股东发出收购其部分股份的要约。

要求：根据上述内容，分别回答下列问题：

（1）星美公司优先股发行方案草案中确定的筹资 1.5 亿元的计划，是否符合证券法律制度的规定？并说明理

由。

答案：不符合规定。

根据规定，上市公司已发行的优先股不得超过公司普通股股份总数的 50%，且筹资金额不得超过发行前净资

产的 50%。本次拟发行的优先股筹资额 1.5 亿超过了星美公司发行前净资产（2.8 亿元）的 50%。

（2）星美公司优先股发行方案草案中确定的股息率是否符合证券法律制度的规定？并说明理由。

答案：不符合规定。

根据规定，上市公司公开发行优先股应当在公司章程中规定采取固定股息率。星美公司优先股发行方案草案

中确定的股息率在第二年起为浮动股息率。

（3）星美公司购买海蓝集团的全资子公司河瀚公司的全部股权是否构成重大资产重组？并说明理由。

答案：构成重大资产重组。

根据规定，上市公司购买的资产总额占上市公司最近 1 个会计年度经审计的合并财务会计报告期末资产总额

的比例达到 50%以上的，构成重大资产重组。河瀚公司与星美公司最近一个会计年度的合并财务会计报告期

末资产总额比为 51%，因此构成重大资产重组。

（4）星美公司拒绝张某的股份回购请求是否符合证券法律制度的规定？并说明理由。

答案：符合规定。

根据规定，股份有限公司股东因对股东大会作出的公司合并、分立决议持异议，要求公司收购其股份的，公

司可以收购本公司股份。本题中，张某仅针对公司资产出售方案决议持异议，不属于法定“对股东大会作出

的公司合并、分立决议持异议”之情形。



（5）申请材料初稿中的“豪鑫公司拟承诺 1 年内不转让其在星美公司中所拥有的权益”内容，是否符合证券

法律制度的规定？并说明理由。

答案：不符合规定。

根据规定，上市公司面临严重财务困难，收购人提出的挽救公司的重组方案取得该公司股东大会批准，且收

购人承诺 3 年内不转让其在该公司中所拥有的权益的，收购人可以免于以要约方式增持股份。本题中，豪鑫

公司拟承诺 1 年内不转让其在星美公司中所拥有的权益不符合规定。

（6）豪鑫公司向星美公司全体股东发出的部分股份收购要约是否符合证券法律制度的规定？并说明理由。

答案：不符合规定。

根据规定，收购人拟通过协议方式收购一个上市公司的股份超过 30%的，超过 30%的部分，应当改以要约方

式进行；但符合免除发出要约规定情形的，收购人可以免于发出要约。不符合前述规定情形的，在履行其收

购协议前，应当发出全面要约。本题中豪鑫公司拟受让晨亮集团持有的星美公司 33%的股份，因此，豪鑫公

司应当向星美公司全体股东发出全面要约，案例中豪鑫公司向星美公司全体股东发出收购其部分股份的要约

不符合规定。


