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第十九章

中央银行与货币政策

第二节 货币政策

考点 3 货币政策工具

②选择性货币政策工具

——对某些特殊领域的信用加以调节和影响。

1）消费者信用控制（重要）

——中央银行对不动产以外的各种耐用消费品的销售融资予以控制。

2）不动产信用控制

3）优惠利率

4）预缴进口保证金

③直接信用控制（熟悉）

中央银行以行政命令或其他方式，从质和量两个方面，直接对金融机构尤其是商业银行的信用活动进行控制。

其中规定存贷款最高利率限制，是最常使用的直接信用管制工具。

【单选题】（2019）中央银行规定商业银行存贷款最高利率限制，该项货币政策工具是（ ）。

A.一般性货币政策工具

B.选择性货币政策工具

C.间接信用指导

D.直接信用控制

网校答案：D

④间接信用控制

即中央银行通过道义劝告、窗口指导等办法间接影响商业银行的信用创造。

优点：灵活，但要起作用，必须是中央银行在金融体系中有较高的地位，并拥有控制信用的足够的法律权利

和手段。

一般性货币政策 选择性货币政策 直接信用控制 间接信用控制

法定存款准备金率

再贴现率

公开市场操作业务

消费者信用控制

不动产信用控制

优惠利率

预缴进口保证金

利率最高限

信用配额

流动比率

直接干预

Q 条例

道义劝告

窗口指导

考点 4 货币政策的中介目标

货币政策目标一经确定，中央银行按照可控性、可测性和相关性的三大原则选择中间目标。

①利率



作为货币政策中间目标的利率，通常是指短期的市场利率。

②货币供应量

从 1996 年开始，中国人民银行正式将货币供应量定为货币政策的中间目标。

③超额准备金或基础货币

④通货膨胀率

货币政策工具 中间目标 政策目标

一般性政策工具

选择性政策工具

直接信用控制

间接信用控制

利率（短期利率）

货币供应量

超额准备金或基础货币

通货膨胀率

经济增长

物价稳定

充分就业

国际收支平衡

选择短期利率作为中间目标的原因

短期利率具有可控性。

中央银行可以通过调整再贴现率、存款准备金率或者在公开市场上买卖国债，改变资金供求关系，引导短期

市场利率的变化。

短期利率具有可测性。

短期市场利率与各种支出变量之间有较稳定可靠的联系，中央银行能够及时收集到各方面的资料对利率进行

定量分析和预测。

短期市利率具有明显相关性。

短期利率变化会影响金融机构，企业，居民的资金实际成本和机会成本，改变其行为，最终达到收集或放松

银根，抑制或刺激投资的作用。

考点 5 货币政策传导机制

指中央银行运用货币政策工具影响中介指标，进而最终实现既定政策目标的传导途径和作用机理。

传导体系 中央银行→货币市场→金融机构→企业（居民）

间接传导机制 政策工具→操作目标→中介目标→最终目标

货币政策传导机制的效率决定

 能够对货币政策变动做出灵敏反应的经济主体；

 较为发达的金融市场；

 较高程度的利率汇率市场化。

【多选题】（2018）中央银行将短期市场利率作为货币政策中间目标，主要原因有（ ）。

A.中央银行只要控制住了短期市场利率，就能够控制一定时期的社会总需求，实现货币政策的目标

B.短期市场利率与各种支出变量有着较为稳定可靠的联系，中央银行能够及时收集到各方面的资料对利率进

行分析和预测

C.短期市场利率直接决定商业银行的资产业务规模

D.中央银行可以通过调整再贴现率、存款准备金率或在公开市场上买卖国债，改变资金供求关系，引导短期

市场利率的变化

E.短期市场利率的变化，会影响金融机构、企业、居民的资金实际成本和机会成本，改变其行为

网校答案：BDE


