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第五章 证券公司与证券投资基金管理公司

第一节 证券公司概述

在我国，证券公司是在资本市场上从事与股票债券等证券经济相关联的一切金融服务活动（如证券发行、承

销、交易及相关的金融创新和开发等活动），为长期资金盈余者和赤字者双方或者投融资双方提供金融服务

的直接金融机构。

在中国和日本叫证券公司，在欧美称为投资银行，在英国称为商人银行。

虽然名称有所差别，但其实质相同，都是资本市场领域的直接金融中介机构。

投资银行一般有四层含义：

①机构层次：作为资本市场的直接金融机构的金融企业；

②行业层次：投资银行的整个行业；

③业务层次：投资银行所经营的业务；

④学科层次：关于投资银行的理论和实务的学科。

可分别用投资银行、投资银行业、投资银行业务和投资银行学来表示这四种含义。



考点 2：证券公司与商业银行经营机制的区别

一、证券公司：

 证券公司作为直接融资的中介，不直接与融资者与投资者发生融资契约关系，它不作为资金转移的媒体，

而仅充当中介人的角色，帮助融资方寻找投资方向或向投资方介绍适当的融资工具。证券公司在完成了

这种中介作用以后收取一定的佣金和服务费。有关融资双方的财产权利关系由双方各自承担，证券公司

并不承担其中的权利和义务。

 证券公司通过提供交易机制和价格信号机制等金融服务以解决跨时期资源配置矛盾。

二、商业银行

商业银行作为间接融资中介，同时具有资金需求者和资金供给者的双重身份：

1、对于存款人来说，它是资金的需求方、存款人是资金的供给者；

2、对于借款人而言，它是资金供给者，借款人是资金的需求者。

 资金存款人与借款人之间并不直接发生权利与义务，面是通过商业银行间接发生关系，双方不存在直接

的金融合同约束，商业银行分别与最终资金盈余者和赤字者之间有债务借贷关系。

 社会最终资金盈余者和赤字者之间通过两次金融合约完成资金融通过程。

 商业银行用资产转移机制将社会上所有资金盈余者的资产转化为自己的资产来解决跨时资源配置矛盾。

【单选题】证券公司并不介入投资者和筹资者之间的权利和义务中，而是帮助投资者和筹资者进行金融工具

的买卖，此时其收入只是表现为收取（ ）。

A.利息

B.佣金服务费

C.金融工具溢价收入

D.登记结算费

网校答案：B
网校解析：本题考查证券公司。证券公司并不介入投资者和筹资者之间的权利和义务中，而仅仅是充当信息

中介和服务中介，以收取服务费为主要收入。

考点 3：投资银行的功能



（一）资金供求媒介

 证券公司是沟通资金供求两方面的桥梁。

 证券公司以直接金融机制发挥资金媒介作用。

 同样是资金供求媒介，商业银行侧重于短期资金市场，而证券公司则为企业等措中长期资金服务。

证券公司通过四个中介作用发挥其媒介资金供求的功能：

1）期限中介

2）风险中介

3）信息中介

4）流动性中介

1）期限中介：证券公司通过对其接触的各种不同期限的资金进行期限转换，实现了短期和长期资金之间的期

限中介作用。期限转换使得资金运用灵活机动，同时化解了资金被锁定的风险。

2）风险中介：证券公司不仅为投资者和融资者提供了资金融通的渠道，而且为投资者和融资者降低了投资和

融资风险。风险中介通过多样化的组合投资为投资者降低了风险。

3）信息中介：证券公司是各种金融信息交汇的场所，它有能力为资金供需双方提供信息中介服务。证券公司

还可以通过雇佣经济、金融、会计、审计、法律等各方面的专家来完成这些工作。因此，证券公司通过规模

效应、专业化和分工有效降低了信息加工及合约成本。

4）流动性中介：为客户提供各种票据、证券以及现金之间的互换机制。

 当一个持有股票的客户临时需要现金时，充当做市商的证券公司可以购进客户持有的股票，从而满足客

户的流动性需求。

 在保证金交易中，证券公司可以以客户的证券作为抵押，贷款给客户购进股票。

（二）构造证券市场

证券市场的构成可以分为：

1、证券发行市场：证券发行人以发行证券的方式筹集资金的市场，又称为一级市场、初级市场。证券发行市

场通常没有固定场所，是一个无形市场。

2、证券交易市场：买卖已发行证券的市场，又称为二级市场、次级市场。证券交易市场一般是一个有组织、

有固定地点、集中进行证券交易的市场。

从证券发行市场来看，由于证券发行是一项涉及众多投资者利益和金融市场稳定的工作，证券发行者必须准



备各种信息披露资料，接受国家证券监管机构的监管。因此，证券发行尤其是公开发行必须由证券公司作为

中介才能顺利完成。

在发行市场中，证券公司以承销商身份，通过咨询、信息披露、定价和证券销售等帮助构建证券发行市场。

在证券交易市场中，证券公司扮演着三重角色：

①证券经纪商：证券公司以证券经纪商的身份接受顾客委托，进行证券买卖，提高了交易效率，稳定了交易

秩序，使得交易活动得以顺利进行；

②证券做市商：证券公司在证券发行完成以后的一段时间内，为了使该证券具备良好的流通性，常常以证券

做市商的身份买卖证券，以维持其承销的证券上市流通后的价格稳定；

③证券自营商：证券公司以证券自营商和做市商的身份活跃于交易市场，维护市场秩序，收集市场信息，进

行市场预测，吞吐大量证券，发挥价格发现的功能，从而起到了活跃并稳定交易市场的作用。

 在证券市场上，证券公司所从事的多种证券业务创新，为市场创造了多样化的金融衍生工具，极大地便

利了交易的进行。

 当今投资活动对投资品的期限、变现性、报酬率、风险及组合有了更多要求，对投资的安全性也日益重

视。这使得证券公司有强大的动力显示其创新精神和开拓能力。

 本着分散风险、保持最佳流动性的追求和最大利益的原则，证券公司面对客户的需求，不断推出新的金

融工具，使得证券市场大大拓宽了交易领域，不断激发出新的活力。

（三）优化资源配置

1、证券公司在一级市场中承销证券，将企业的经营状况和发展前景向广大投资者做充分的宣传介绍，同时设

计了较为合理的证券发行价格。证券发行以后，通过二级市场的流动形成了投资者认可的交易价格。社会经

济资源依照这种价格信号的导向作用进行配置，促进效益高的部门获得更快的发展。

2、证券公司的兼并收购业务使社会资本存量资源重新优化配置。通过企业并购，被低效率配置的存量资本调

整到效率更高的优势企业，或者通过本企业资产的重组发挥出更高的效能。

3、证券公司为企业向社会公开筹资，加速了企业所有权和经营权的分离，有利于股权人和债权人对企业的监

督，从而强化企业的经营管理，使原有的企业资源效率进一步提高。

（四）促进产业集中

在经济发展过程中，生产的高度社会化必然会导致产业的集中和垄断，而产业的集中和垄断又反过来促进生

产社会化向更高层次发展，进一步推动经济的前进。产业集中的进程，在资本市场出现之前是通过企业自身

成长的内在动力以及企业之间的优胜劣汰缓慢进行的。

在资本市场出现之后，其对企业价值注重未来的评价机制为资金流向提供了一种信号，引导资金更多地流向

效率较高的企业，从而大大加快了产业集中的进程。

【单选题】为客户提供各种票据、证券以及现金之间的互换机制，证券公司所发挥的作用是（ ）。

A.期限中介

B.成本中介

C.信息中介

D.流动性中介

网校答案：D
网校解析：本题考查证券公司的功能。

流动性中介：投资银行为客户提供各种票据、证券以及现金之间的互换机制。

本节小结




